o

IPREMBE

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA

YERSAD APROVADD

Prlitica de Investimenios
H1.2024 281112024

Elaboracan: Gestor dos Recirsos e

i | W
Camité de Investimantos Aprovacao: Conselho Deliberat

1. INTRODUGAD

Atendendo & Resolucan do Consealho Monetario Nacional - CMN n® 4.963, de 25 de novembro de 2021

doravante denominada simplesments ("Resolugda CMN n® 4 963/2021") € a Portaria MTP n® 1 467, de
2 de junho de 2022, doravante denominada simplesmente ("Portana MTP n" 1467/2022", os
responsavers pela Gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA
apresentam sua Polifica de Investimentos para o exercicio de 2024, devidameanta alabarada, anatizads
2 apravada por seus 4rglns supenioies de executa € deliberagad.

A Politca de Investimenios reprasenta uma formalidade legal que fundamenta € noreda odos o5
processos de tomada de decisho retativo & gestio dos recursos das Regimas Proprics de Previdéncia
Social - RPPS, empragada como ferramenta de gestao necessana para garantir 0 equiliong econtmico
fin@anceiro & atuargl

0% fundamentoz para a elaboragiio da presente Poliica da Investimenios estao centrados nos Crierios
legas & téonicos, estes de grande relevancia. Ressalla-se que serdo observados, para que sa trabaine
com parametros salidos quanto a tomada de decisbes. a analise do fluxo de caixa atuarial, levanda-se
em consideracio as reservas técnicas atuanais (allvos) e as reservas matematicas (passivo) projeadas
pele calculo aluarial
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2. OBJETIVO

POLITICA DE INVESTIMENTDS 2024

& Politca de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA
term como objetivo estabelecer as regras, os procedimenios e os cantroles ntermos relativos @ gestio
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados & beneficianos municipais, vigando nao
somenie atinge & meta de rentabllidade definida, mas também garantir a manutengio do equilibrio
econémico, financeira e atuarial. Tanda sempre presentss o8 princlpios da boa govamanca, seguranca,
rentabilidade, sch@ncia, lgquidez, motvagdo, adequaglio & natureza de su8s obrigaches e
transparéncia

Complemantarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéneia na condugao dos ProcesSsDE
intermes relativos 4 tomada de decisSio quanto a gestdo dos recursos, buscando o prncipio da
diversificacan & o credenciamenta das Insttuigdes Financeiras que fazem parte ou far3o pare da
Cartaira de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA

Para seu cumpamenio, a Politca de Investmentos apresenta 0s chterios guanta 3o Plano de
Conhingéncia, 08 pardmetros, as melodologias, os critérios, as modalidades & os limites legais &
aneracionais. buscands a melhor, a8 adequada gestio e alocagdo dos recursos, visando minimamente
o atendiments acs requisitos legais, em especial da Resolugio CMN n® 4 88372021 e Portaria MTP n®
14672022

3. CATEGORIZACAO DO RPPS

Segundo o disposto na Instrugie CWM n" 554, de 17 de dezembro de 2014, em sey art, 8° "C", 05
Regimes Praprios de Pravidéncia Soclsl - RPPS serSo considerados Investidores Profissionais ou
Investidores Qualificadas apenas se reconhecdos come tals conforme regulamentacao espacifica

4 regulamentagdo especifica mencionada no referido art %% "C" da Instrugao CWM n° 5542014 foi
apresentada através da Portaria MTP n® 146772022, a qual define que o5 Regimes Propnos de
Praviddncia Sopial - RPPS classificados como Investidores Qualficados deverdc apresentar
cumulativaments

Y| Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demenstrativa das Aplicagies &
Investimantos dos Recursos - DAIR, o montante igual ou superior & RS 10.000.000,00 (dez mihbes de
Mais) e

b) Tenha aderido 3o Programa de Cetificacio Institucional Pro-Gestao e abtido a Cerficatao
Institucianal am um dos Miveis da Aderéncia.

Para obler a classificacdo de Investidor Profissional, o Regime Propro de Previdenca Social - RFPS
fica obrigado a enmprovar cumudativameante

&) Possua recursos aplicados comprovados por meio de Demonstrative das Aplicaches &
Irvestimantas dos Recursos - DAIR, o mantante igual ou superior & RS 500 000.000.00 (gquinhentos
milhies de reals} a

b} Tenha aderide ao Programa de Cenificagio Institucional Pro-Gestao & obtido a Certificaz8o
netitucional Mivel IV de Aderéncia,

Case o Regime Proprio de Previdéncia Social - RPPS néo cumpra 08 requisitos cumuatvas catados
acima, este sera classificado coma INVESTIDOR COMUM

Para a dentficacio da Categorizaglo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERAMNGA, consideramos as saguintes informagdes

p.2



y

POLITICA DE INVESTIMENTOS 20

IPREMBE

Analize do Parll

Patrim&nio Liguido sob gestio (R} 20.537.181,57
Nivel de Aderancia ao Pré-Gestao NAD SE APLICA

Vencimento da Certificagdo Pro-Gestdo NAO SE APLICA

Fente: O proprio INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA

1 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA, no momerta da elaboragan,
andlise & aprovacao da Polltica de Investimentes, encontra-se classificado como Investidor COoOmMUmM

Ma possivel obtencao da Cerfificagdo Institlucional Pro-Gestho, a classificaglo de invastidor mudard
autematicamente, nic sendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA
prejudicado quanto as adaptagdes dos processos e pracedimentas intemnos e de controde, bem como &
manutengio da Polltica de Investmentos @ aportes em fundos de invastimentios condizentes oM 2Ua
nova classificacsa.

Fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA condicionado ao praza de
90 (noventa) dlas para revisdo e adequaciao da Peolibca de Investimantas em atendiments 8 Aova
clasaificacio

4. ESTRUTURA DE GESTAD

Ci5 responsavels pela gestdo da Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BOA ESPERANGA tém como uma das prncipais objelividades a continua busca pela ciéncia 4o
conheciments 1écnico, exarcendo suas alividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por
elevados padroes éticos, adotando as boas priticas de gestio previdenciaria ne ambito do Pro-
Gestio, que visam garantir o cumprimento de suas obriga¢des.

Entende-se por responsdvess pela gestio do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGA, as pesscas gue participam do processo de analise, avaliaglo, gerenciamanta,
asseszoramento & decsdein, berm como os padicipanteés do mercado de titula & valoras maobilianos no
que se refere & distribuicdo. intermediacio e administragio dos fundos de investimentos & alivos
nnanceras

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagao, gerenciamants
assessoraments & decisdrio, estde definidos e disponiveis nos manuais e politicas internas do
INSTITUTO DE PREVIDENGCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA instituidns como REGRAS
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS

Tado o processo de cumprimente da Politica de Investimentos e outras diretrizes lagais, que envalvam
o8 agentes descrios acima, terdo suas agdes deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes
a pelo confrola inlemao,
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41 MODELO DE GESTAD

De acarde com as hipdteses previstas na Portana MTP n* 1.467/2022, em seu art. 95, incisos |, |l & I,
a gestac das aplicagies dos recursas poderd ser realizada por meio de gestdo propra, terceirizada ou
mista

Para & vigéncia desta Politica de Investimenios, a gestao das aplicagbes dos recursos do INSTITUTO

DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA sera PROPRIA.

A adogdo deste modelo significa que B totalidade dos recursos financeiros ficard sob a gestio e
respansabilidace do propro INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA, na
figura dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestic dos Recursos ou
Invastimentos

A gestio das aplicactes dos recursos contara com profissionas gualificados & certificados por entidads
de certificacas raconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, atraves da Secretana de Previdéncia
Social, conforme exigido na Portaria MTP n" 1 457/2022 e alteragbes.

4.2 OGRGAOS DE EXECUCAO, DELIBERAGAO E FISCALZACAD

(33 recursos financeiros do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA visam
4 consbtuicdo das reservas garartidoras dos beneficios & devern ser mantidos e controlados de farma
segregada dos recursos do Ente Federative Esses masmos reCLrs0s 58130 gendos em corfarmidade
comn a Palitica de Investimantas, tom os critérios para credenciamento das Instituiches Financeiras e
contratacio de prestadores de servigos

A getrutura interna definida através da Lel Municipal n. 55468/2021 (lei municipal qua reestrutura o
sistema de previdéncia municipal de Boa Esperanga-MG| garante 8 demanstracio da Segregacio de
Atividades adotadas pelos dingentes, conselheiros, gestores dos recursos @ membros do Comité de
Investimentas. estando em knha com 23 boas praticas de gestio e governanca previdenciana.

4.21 COMITE DE INVESTIMENTOS

Compets ac Comilé de Investimentas a formulagao & execugdd da Politica de Investimenta juntamente
cam a Diratoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para aprovegao do Conselho
Daeliberalivo e fiscalizacdo do Conselho Fiscal, ambos Ofg8os superiores de competéncia @0
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA

Em casos de Confliio de Interesse entre os membras integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria
Executiva & Conseihos Deliberative e Fiscal, @ participagio do conflitante como voto de qualidade sera
impadida efou anulade, sendo devidamente registrado em &ta de reuniag.

Mao fica excluide a possiblidade da participagdo de um Consultor de Valores Maobilianos no
forneciments de “minuta’ para @ elaboracao da Polltica de Investimentos, bem como propostas de
revisa0 para apreciacao do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos o Diretoria Executva
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4.3 OBSERVANCIA A0S CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

(% responsaveis pela gestao do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA
e agueles que participam diretamente do processo de anakse, svaliagan, gefanciamento,
azzessoramento & decistrio, est3o submetidos a cntérios de elegibilidade, dado & responsabilidade
spbre suas alrbugdes.

Os critérios de eleghilidade & permanéncia nos cargas dentro do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA ostao descritos na Lei n* 8.717, de 2T de novembro de 1988 ["Lei
n® 9 7171996, incluidos pela Lei n? 13846, da 18 de junho de 2019 ("Lei n" 138462019 & na
Partaria MTF n® 1 4&7/2022, am sau Arl 78

Os membros inlegrantes da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos, Conselhos de Deliberacdo
e Fiscalizagao & o Gestar dos Recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGA deverao atender aps seguintes requisitos minmos cumulatvos:

aj n&oter sofrido condenacdo crminal ou incidido em alguma das demais stuagles de inslegibilidade
previsias no ncisa | do capul do Art. 1% da Lei Complementar n B4, de 18 de maio de 1930

b} possulr certificacao. por meic de processo realizado por entidace certificadora para Comprovagso
de atendimento & venficacio de conformidade com os requisiios Bconicos NeCASSANOS para 0 exercicio
da determinaco cargo

£} possuir comprovada experiéncia no exercicic da atvidade nas areas financeira, administrativa,
contabil, jurideca, de fiscalizagao, atuarial ou de audilona &

dy ter formacao supenor

Ors critérios 'a" e "b" aplicam-se aos membros dos Conselhos Deliberative & Fiscal & do Comile de
In¥estmentos

Mo ambito das Certificacao RPPS, ficam os dingentes, membros dos conselhos Deliberativo & Fiscal

o Gestor dos Recursas @ o8 membros do Comité de Investimentos, cbrigados 3 apresentar suas

respectivas Certificactes nos prazos defindes no Manual da Certificacao Profissional RFPS versan 1.1
g 5uEs possivels atualizaciss,

Tabela de Classificacdo das Certificagdes RPPS

Atribuigdes Cerificagao

Dirigentes do RPPS CP RPPS DIRIG

' Membiros do Conselho Deliberativo CP RPPS CODEL
R = 2 ;
Membros do Conselho Fiscal CP RPPS COFIS |

Gestor dos Recursos & Membrog do Comité de Investimentos CP RPPS CGEINY
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Sera de responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA e
do Ente Federativo a venficaglo dos critéros descritos acima, bem come o encaminhamento da
informacio & Secretaria de Previdéncia

A comprovacae do criério "8 serd exigida sua atuafizaclo 8 cada 2 (dois] anos & havendo gcamrencia
de posillvo, os profissionais deixardo de ser considerados como habilitadas para as comespondentes
fungfes desde a data de implementagio do ato ou fato obstativo

A comprovacso do oritério “b” devera ser efetuada com a apresentagio do certificado emitido apos a
conquista da Certificagio RFPS.

4.4 CONSULDRIA DE VALORES MOBILIARIOS

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA tem a prerogativa ds
contratacdo de empresa de Consuliora de Valores Mobilianos, de acordo com 05 CMIEnos
estabeizcidos na Resolucao CMN n° 4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022 com suas allaragies e
ResclucBo CVM n® 19/2021. na prestaglo dos senigos de ofientacao, recomendagino e
aconselhamento sobre investmenios no mercado de valores mobiliarios, cuja adogao 2 de Onica e
sxcluziva responsabilidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE BOA ESPERANGA

Para a efetiva contratagdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiiarios, o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGCA deverd realizar dilig&ncia & avaliagao quanio ao
perfil dog interassados, consideranda na minima os critérios definidos abaixe:

a) Cue a prestagio dos servicos de orentago, recomendadao e aconselhamento s&|a de fogrma
profissional sobre investimentas no mercado de valores mabilianos;

b Que a prestacdo des servicos seja independente e indiwidualizada, cuja adogsc e
implementagdo das orentagbes. recomendagBes e aconselhamentos sejam exclusivas do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA

e} Que s prestacac de senicos de chentacdo, recomendagao e aconseihamento abranjam no
minimo o temas sobre () classes de ativos e valores mobiliarios. (i) titulos & valores
mobilisrios especificos, (i) Insfituiclies Financedras no 8mbito do mercado de valores
maobiliatias e (iv) investimantos no mercado de valores mobilianos em iodos of aspecins,

dl  As informaches disporibilizadas pelo consultor de valores mobdiarios sejam verdadeiras,
completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro. escritas em linguagem simples, clara,
objetiva e concisa;

8} (ueapresenta em contraio social um Cangltor de Valores Mobiliaries como responsdvel pelas
alividades da Consultoria de Valores Mabilianos:

fi Que apresente am contrato secial um Compliance Officer como respansavel pela
implementagSo & cumprmente de regras, procedimentos & controles INtamos das NOrmas
astabalecidas pela Resolucas OV n® 1252021,

q! [ue mantenha pagina na rede mundial de computadores na forma de consulia pablica, as
seguintes informagdes alializadas: (i} formulano de referancia; (1) codigo de étca, de modo &
concretizar a5 deverss do consuller de valores mobilériog, (i) a adogdo de regras
procedimentos e descriglo dos coniroles intermas @ (iv) a adogao de pollica de negociagio de
valores mabilidrios por administradores, empregados, colaboradores @ pela propria empresa;
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Ry Que apresentemn em seu gquadro de colaboradores no minimo um Economista davidamenie
regisirade no Gansetho Regional de Economia - CORECON;

i Que os profissionais & consuliores que atuam diretamente nas atividades de onentagao,
recomendagio e aconselhamento comprovem expenéncia profissional nas atvidsdes
diretarmante relacicnadas & corsuliona de valores mobiliarios, gestdo de racursos de terceiras
ou andlise de valores mokdlidrios;

|| [Que os profissicnals @ consultores que atuam dirstamente nas atividadaes de orientagao,
recomendacio e sconsehaments comprovem possuirem no minima a8 camificactes CEA
({Carificacio ANEIMA de Especislistas em |nvestimento), CGA (Certificagso de Gesiores
ANBIMA) & registro de Consulior de Valores Mabiliaros pessoa fisica (3 comprovacdo das
Certificacbes ndo s&o cumulativas por profissional)

Mao serfo considerados aptos os prestadores de senigos que aluvem exclusivaments com as
atividades.

g) Como plarejadores financelros, cujs stuacdo circunscreva-se, denire outros servigos, 8o
planejamento sucessorio, produtos de previdéncla e sdministragio de finangas em geral de
SEUS clentes e que nao envolvam a orentacio, recomendacio ou acanselhamento,

b} CQue promovam 3 elaboracio de relalinios gerenciais ou de controle queé okjetivem, dentre
autros, retratar a rentabilidade, composicae & enquadramento de uma careira de investimento
& luz de politcas de investimento, regulamentos ou da regulamentagdo especifica incidents
sobre determinado Hipo de clenta;

¢} Como consultores especiaiizades que ndo atuem nos mercados de valores mobilianos, Wis
como aqueles previstos nas regulamentagdes especificas sobre fundos de investimento em
direitos credtanos e fundos de investimanto imolxlisgno e

d) Consulloras de Valores Moblligrios gue aluam diretamente na estruturagio, originagao, gestao,
administracic e disiribuiclo de produtos de investimenios gue sejam objelo e onentagao,
recomendacio e aconselhameanio acs seus clienles.

Serd admtide que o Gonsullor de Valores Mobilidrios contratado e as enfidades integrantes do sistema
de dieinbuicdo de valores maobiliaros a o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGCA em comum acardo, estabelecam canais de comunicaclo e ferramentas que permitam
conferir maior aglidade e seguranga & implementagio das orentagbes. recomendaghes @
gronselhamentos na execucdo de drdens

MN3o ser3s aceitas ferramentas fornecikdas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistema de
distnbuigdo de valores mobiligrios, mesme que de forma gratuta nad gerando assim Conflic. de
Interesse oU a indugdo a erras por pane do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGA.

5. META DE RENTABILIDADE

A Portaria MTP n® 1 467/2022, que estabelece as nommas aplicivels as avaiagbes atuarais dos
Regmes Proprio de Previdéncia Social, determing que a taxa atuarial de jures a sef utilizada nas
Avaliagies Atuariais seja equivalgnie & taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura & Terma de
Taxa de Juros Média - ETTJ esieja o mais proximo & duragio do passiva do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA
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A taxa stuarial de juros, também conhecida como mels atuarisl, ¢ ulilizada no cdlculo das avaliagbes
atuarias para trazer o valor presenie de todos os compromissas do plano de beneficios na linha oo
tempa e que determina assim o quanto do patnmanio o Regime Prapria de Previdéncia Social - RPFS
devers passuir para manter o equilbric atuafial

Esse equillono somente sera possivel de se obler caso o8 FECUTSDS sajam remunerados, o minima,
por umna taxa igual ou superor, Do contrano. se a taxa que TemuNera 05 recursas passe a ser infenar
a taxa utiizada no calculo atwaral, o plana de beneficio se tomara deficitaria, compromelendo o
pagamento future dos baneficios

Considerando & exposigao da cartelra & seus investimentas, as proeches dos indicadores da
desempenho dos ratornos sobre 65565 MESMOS investimantes, o valor esperado da renfabifidade futura
dos investimentos dos atives gaantidores do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANCA, definida como META DE RENTAEILIDADE & de IPCA + 4,94% (quatro virgula
noventa e quatro por cento)

S INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA no exercicio da suas atividades
siravés de estudos tecnicos, promovera o acompanhamentn das duas taxas (meta de rentabilidade &
taxa atuaral de uros) para que s2js evidenciado, no longo prazo, gual proparciona a methor stusgas
financeira e atuanal para o plana de beneficios implemantado

Chservada a necessidade da busca e manulengdo do equilibrio financeiro & atuaral do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA, em cumprimento a Led n®9 7171996, emseu A
1" 2 meta de rentabilidade podera ser diferenciada por periodos dantro do praprio exarcicho,
prospectada pelo perfi da caneira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL
DE BOA ESPERANGA & pelo cendria macroecandmico e financeiro,

5. CENARIO ECONOMICO
6.1 INTERNACIONAL

ESTADOS UNIDOS

Inflagao e Atividade Econdmica

Nos Estados Unidos, o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) retomau sua tragtana ascendena em
|uthe, apresentando um aumento mais rApkdo 2m comparagdo com o més antenior O CFI regstrou um
seréscima de 0.2% em lermos mensais, & uma elevagdo de 3,2% em relagdo ao mesmo perlodo do
ans anterior, slinhando-se com as projecdes do mercads.

Die acordo com os dados divuigadas pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o componeme de abngo
ini o principal responsavel peio aumeanio mensal contribuinda com mais de 30% do incremento (D1,
enquanto o indice de sequra de velculos motorizados tambem Leve participagao

Mo segmenta de alimentos, o indice subiu 0,2% em julho, aphs i3 ter registrado um aumento de 0, 1%
o més anterioe O indice de alimentos consumidos em casa teve um aumento de 0.3% no mes,
anquantn o indice referenta a refeigies fora do domicllio teve um avanca de 0.2%. No que diz respeiic
4 enargia, o indice feve uma leve alta de 0.1% durants

o pariodo, dado que os pHincipas componentes do indice snergético apresentaram resultades mistos
Mo que diz respeito ao nicleo da inflagde, que slimina alementns volaleis como alimentos & enedga,
os regisiros indicaram aumentos da 0.2% no més & de 3,2% na comparagio anual lsso contrasta com
o0& numercs abservados em junho, que foram de D, 2% & 4 8%, respectivaments, conskderands a mesma
base de andlise As projegbes incialmente apontavam para um compartaments similar ao do més
amenor
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Oiutro fator relevante, o Indice de gerentes de compras (PMI) de servigos que registrou uma gueda de
54 4 para 52,3 em junho; de acordo com 8 pesquisa final da 58P Global divulgada em 3 de agosta. A
lsitura definitiva de julha ficou abaixe das estimativas preliminares & das projegdes do mercada. O PMI
composte dos EUA, que abrange setores de servicos & indostria, também diminuiu de 63,2 para 52 no
meamo perioda, confirmando as elluras preliminares e as expectativas do mercado.

POLITICA DE INVESTIMENTUS 2024

A S&P abeervou que a desaceleragao em [uiho levou o indice CoMpEsto a0 nivel mais baixo desde
fevarsire deste ang. Apesar das quedas, o valores acima de 50 Indicam gue & economia dos EUA
continua crescendo, porém com um fitma mais moderado,

Taxa de Juros

Em sua reunido de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Ceniral dos Estados Unidos, tomou
a esparada decisSo de retomer o aumento das taxas de juros. 0 intervalp das iaxas sgora vara de
5:25% a 5 50% a0 ano.

A decislo foi undnime entre os membros do Fed, gue também irdo avakar a possibilidade de mars
aumanias ao longo 4o sagundo semesire. A perspectiva de manter as laxas glevadas por um periodo
prolongada ganhou forga devido a dados economicos @ indicadores do mercade de trabalho que
indicam a rasisténcia da sconomia das Estados Lnidos

Z0NA DO EURD
Inflagio & Atividade Econdmica

Pelo terceiro més consacutive, & taxa da nflaglo na Zona Eurc apresentau um racud, atingindo 5,3%
em julho, de acordo com a estimatva prelimingr divulgada pelo Eurostat nesta segunda-feira Binda
gue haja uma tendéncia de desaceleragao, 2 presidenie do Banco Central Europeu [a indicou que
poderd adatar uma postura de espera ou alé mesmo considerar um sumants na taxa de juros em
satambro. Cortudo, & enfatizada que a reducio das taxas néo estd nos planos.

O indicador de Gestores de Compras 40 SEIOr 08 SBIVILOS (PMI} na zona do aufo apresantou uma
queda de 52,0 em junho para 51,1 em julno, registranda o ponta mais bakxg dos dltimos seis mesas
lza0 resultou &m um declinio no indice composto, que engloba tanto o setor indusinal quanto o de
servicos. pessando de 49,9 para 48,9 em apenas um mes. tambem mercando o vakor mais baixe desde
navembrn. O PMI do setor industrial manteve sua trajetdds de cantracio, caindo de 43,4 para 42,7
T'rre jnho & ulho, represantando o parinda mais fraco observado nos ulbmos 48 meses

SlA

Inflacio e Atividade Econdmica na China

Pels primeira vez em mais de dois &nos, a econgmia chinesa entrou em um pericdo de deflagho
devico 4 gueda dos precos registrada em julho. G numeras Mostram uma reducac de 0,.3% na taxa
de Inflacdo no Ultime més, comparando com 0 Mesma pericde do ano anterior
Esse sandric de deflacap surge decorrente dos recentes indicadores de importagio & exportagho da
China nue t&m levado questionamentos sobre a velocidade da sua recuperagso pos-pandémica.
Enquanta isse, o nuclen da inflagBo, que exclul os preqos oe glimentos e combustivens, aumentou para
0 8% na comparacio anual, em comparagan com o valor 0e 0.4% registrade em junho

O indies de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China regisirou uma queda de 50,5 em
junho para 482 em julhe. indicande uma detenoragad acantuada das condigdes de negicios, de acordo
com 08 dados divuigados hoje pela S&P Globel. Esta & a primeira leitura do PMI abaixo da marca critica
da 50,0 (que separa B expansio da conlragaa) nos {ltimos trés meses. As previsbes do mercado
apontavam para uma queda mas moderada do PME indusrizd chings da que em junho
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Atividade, Emprego e Renda

0 Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) apresentou um aumanta de 0,63% em
junho, quando comparado de forma ajustada 4s variaghes sazonais em relacdc a maic. No mes
anterior, o indicadar havia registrade uma queda de 2 05% Apesar desse resuitado, ele se situou
geramente abaixo das expectativas. o que pode ser afribuido & continua elevagso da taxa de juros.

Mo periado de 12 meses, o indicador regisinou um progresso de 3,35%. Em comparagao corm o mesma
miés do ana aMenion Ocorelw um aumento de 2 10%. O indice de Gerentes de Compras (FMI) da
ind0stra brasileira registrau um avango, passande de 46,8 em junho para 47 8 em pilho, de acorda com
iMormagfes da S&F Giobal,

Apesar de ter se mantido abaixe de 50.0 (que indica a divisBo entre expansdo & contragao) pek nono
s sansecutivo. esse resultada marcou o nivel mais elevadt &m CIRcD Meses para esse indizador de
atvidade

Mo més da junhe, o Brasil registrou a criag3o de 157 198 novas vagas com cartewrs a5snada, faram
garadas 1565 123 vagas no més @ no acumuladode 12 meses 80 1.651.953 empregos. Eszes nimeros
provém do Cadastro Geral de Empregados & Desempregados (Caged), divulgado pelo Ministerio do
Trabalho

Durante junho de 2023, o estogue lotal de vinculos ativos aleangou 43 467 965, representando um
aumenic de 0.36% em relacio ao estoque do més anterior. No acumulado do ana, de janeiro a junho
de 2073, o saldo de ampregos atingiu 1.023.540, resultado positivo na visao dos analistas.

Inflacio

De acordo com o5 dados divulgados pelo IBGE, o Indice Nacional de Pregos ao Gonsumidor Ampia
{IPCA]. considerado a medida oficial de inflagao no pais, regisirou um aumento de 0,72% em juika. A
trajetora de desaceleragio da nflagio no Brasl, que estava em curse desde faversire, foi interranapida
O indice chegou a apresentar uma deflagao de 0,08% em junho, mas retamou o ritma de alta neste
més, impuisionado principalmente pelo grupo de Transportes (1.50%), com desiagque nolavel para o
aumeanio da gasaoling (4, 7%},

Como resultado, a nflagio acumulada nos dltimos 12 meses atingiu 3,98%, enguanto na acumulada
do ant 3 alta fol de 2,.99%

Alem disso, foi divulgado o [ndice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPG), que registrou uma gueda
de 0,09% em |uiho uma variagio proxima & cbservada no Mes antenor {-0,10%) No ano, o INPC
acumunU U aumento de 2.58%, e nos Gitimos 12 meses, o indice sublu 3.63%, superanda os 3.00%
registrados nos 12 meses anteriores. Em comparegdo a julho de 2024, quando 3 laxa foi b -0,60%,
houve uma mudanga natdvel

Os produtos alimenticios tiveram ums reduglo de 0,50% em julho, apes uma queda de [ 66% em

|unho. J4 os liens ndo aimenticios apresentaram uma varagao de 0,07%, praxima ao resultado de
0,08% cheervado no més antariol
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Cémbio e Setor Exberno

Mo fechamento do més, o dolar comercial apresentou uma leve varagio negativa de 0.027%,
encerando a sessio com valor de RS 4,729, Ac longe do més, houve uma quada acumulada de 1 25%
ro vakor da moeda norte-amenicana em ralagio & brasilaira

O Ministério do Desanvolviments, |ndistia, Comércio & Servigos (MDIC) dvulgou que a balanga
comercial do Brasil que reflete a diferenca entre as exportacdes e importaches, apresantou um
superavit de US$ 9,035 bilndes em julno. Este resultado destaca-se como o melhor ja registrada para
o més de julho e representa um aumento significativa de B8, 7% em comparagao a0 mesmo periodo do
ano antenor, consideranda a média diara. Vale ressaltar tambéam a queda das commodites, que
correspandam a bans primancs com cotagdo intemacional, desempenhol um papel crucial na redugan
das exponraches

63 MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mo cendrin doméstico, destacaram-se alguns indices recaniemente. Entre s subindices Anbima que
acompanham fundos compaostos por titulas publicos dispanivels para s RPFS, 0 IMA GERAL lmve um
desempenno positivo de §,57% na Uiimo més. Em saguida, o IMA-B 5+ 1éve um avanca ded,72hmeo
IMA-B subiu 0.80% No acumulada do ano até juiho, o IMA-B 5+ apreseniou o melher desempanho,
cam um ganna de 15, 74%, seguido pelo IMA Geral com 8,69%. Quanto aos subindices relacionadas a
taxas pre-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma alta de 0,81% ne mes & um ganha de 12,32% no acumulado
deano

No enceramento do mas. o Ibovespa, o indice de referéncia do mercado de ages brasileiro, resg oy
um aumento significativo de 3.26%, resultando em um ganho acumulade anual de 11.12%. Esse
desempenhe notavel foi mpulsicnado pala visio de uma politca monetana e fiscal coondenada, que
aponta para uma possivel melharia da saide econdmica 4o pais

Mo exferiaf, o& grincipais Indices do mercado de acdes dos Estados Unidos tamb&m tiveram um
desampanho pesitive na més. O Dow Jones subiu4,1%, o 5&F 500 avancou 3.1% e 0 MNasdag registrou
i aumento de 24%

6.4 PERSPECTIVAS

0 més de julho delineou cenarios acontmicos distinice em diferentes partes do mundo. Mos Estados
Unidas, 2 inftagan & ¢ comportamento da atividade econdmica sinalizaram esiabilidade, embora com
certo arreleciments comparado B pericdos anteriores. A decisdo cautelosa do Federal Resarve &m
sjustar a5 taxas de juros refiete 8 busca pelo equilibnio entre crescimento @ controle inflacionanio
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Ma Zona do Euro, 8 continua desaceleragio da taxa de inflagBo suscita discussdes sobra as fuluras
esratégias de politica monetaria, possivelmente afelando as taxas de |uros. A queda do PMI de
servigos Indica um declinio na atividade econdmica. M2 Asia, a China enfrentcu um cendno
deflaciondno devido & queda de pragos. A balanca entra importagdes e exporagbas laantou queshias
sabre a forga da recuperacio pos-pandemia, exiginds atencdo s politicas de estimulo & ajusies.

Mo Brasil os ndicadares econdmicos oferecem perspectivas positvas. A criagdo de empregos formais
& 0 desempenha positive do Ibovespa apontam para uma recuperacio gradual, embors a inflacso
interrompa sua trajetéria descendente devida ao aumento dos pragos dos combustivels

Para as priximos meses, as perspactivas estio sujeitas a diversos fatores, como a inflagio, a atividade
scantmica global & as pollticas monetarias dos bancos centrais. Mo Brasil, fica no radar a redugdo nas
taxas de juras @ seus efeilos gue pade impulsionar & economia. No entanto, @ crucial acompantar o5
indicadores econdmicos & o panorama internacional, pois estes podem imMpaciar 05 MAarcE0o0s e a
dinamica econdmica do pais

6.5 EXPECTATIVAS E MERCADO

Indices (Mediana Agregado) 2024

| | ma de O b | R LSS 1] 1 b

Fonte: hittps: www beb gov bripublicasoasfocus/04082023

7. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2024: Os responsaves pela gestdo das aplicagbes dos
recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA devem cosarvar oz
limites e critarios estabelecidos nesta Folitica de Investimentos na Resclugio CMN n® 485302021 &
gualguer outro ato nonmativo relacionado ac ema emilido peos ¢rglos de fiscalizagio e orientagdo. A
Estralégia de slocagdo dos récursas para o proximos cinco anos, leve em consideragho ndo somanta
0 CENArc MacroBconamico como ambém as especificidades da estratégia definida pelo resultado da
analise do Muxp de caixa atuarial & das projegies futuras de déficit e/ou superavt

p. 12
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Esiralégla de Alocagha - Politica de
Inwestimanto de 2004
Segmento Tipo de Ativo nﬂm infariae M' ﬂtm
CMHM % () [Yal
;il.lcia - Tiukos do Tesourn Nagional 100.00% 0.00% 0.13% 82 82%
“-?_“l_h - FI VO THules TH 1090, 00% [ G A A% B2 B2%
| o - FI Raf em |ndice de AF, 100% TP 100, 00 (. ris 0,005 0,00%
71 - Opaer. compromissadas em TR TH 5 D% .00 0 0o 0,00%
i Nt ™ Il a- Fl Refesenciados RF G000 ERE i #3.25% 53 6%
11l b - Fl de Indices Pedesenciaca RF RO, D 0,00% 0% 0,005
T¢I - Renda Fiss &8 emissio bancans 0.00% 0.0 % HETH 20.00%
7% & - Fl e Direitos Cadidrios - sénior 5.00% 01,08% 00a% 5,00%
1“% b - Fl Randa Foa “Ceedibo Prvada® 5,00% 0,00%: 024% 5,00%
W e -Fl me Deb&ntures Infrassinituna 5.00% 0.00% Q0% i3,.00%
Lisnite de Renda Flza 100, M 0.08% T9,21% 248 A
& | - Flae Agles a0,00% k{0 16,81 30,80
u?ﬁh £ 11~ EFF - Indice de Apiies 30,00% 0 004 0,00 30.00%
E-tr:h:'w 16P | « Fl Multimeicads 10, 00% B 0% 1,00 10,00%
{0F Il - F1am Pardicipachies B 0% {0, 0 e 6.00%
{0 11 - Fl Meicado de Acesso 5,009 0,00, oL, 00 0,0a%
19% = FI Irreabeliars &,00%: 0,00%: {24% 5,00
o da Renda Variavel, Estrufirado |y oy, 0,00% 18,11% 80,00%
o | - fenga Fixa - Divida Extema 10,00% 0, 00 00.00% {005
Exterior 1 - Comsinuidos ro Erasi 10,00% 10,000 00,0605 000
T HI - Acfias - BHOR Mival | 10, 00% 0.00% 1,68% 10.00°%
Limite de Investimentes no Exterlor 10,00% 0D 1,68% 10,00%
Consignado | 13- Empefstmo Censgreda 5.00% O, 00% 1, 00%: 5.00%
Total da Caneira de Irvestinenios 0, 08%: 100,00% 343 46%%
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Alocacao Estratégica para os proximos 5 anos

Estratégia de Alocagho - Politica
da Investirenbs de 2024
Segmanta Tipo de Ativa FI?;[E-;ED- LI“‘:%"}HW Sumﬁﬂ
7 | & - Titukos do Tesoura Nadarsl SELIG 100,005 i, 0% B2 92%,
M- Fl 100 Tawos TH 0RO LHER R B2 B
7§ & - Fl Bef pm indice de RF. 100% TP 100.00% 0,00% 0,00%
7= - Oper compromissadas 5m fijuics TH 5.00% 0,00%, 0, D0
™1t a- Fl Referercass RF B0, 00 .00 52.82%
Renda Fixa
T b - Fl g% Indices Feferarciado RF B0, 00 % 0, C0% 0,00%
T 1/ - Renda Flia de emissio banchia 2000 0,00% 20,00%
7Y & - Fl g Direikas Cradddinios - sdnior 5 {0 0, 0A% 5 CO%
794 by~ Fl Randa Fua "Crédily Privada® 5, [r 00 0,00%s
794 o - Fl die Debnliifas nfrapstrubuira 5 0% 0.00% 0,08%
Limite de Renda Fixa 100,00% 0,8 248 43%
Bl - Fl de Aches 30,00 0,00 30, (e
B |l - ETF - Irelice e Aghes 30.00% 0.00% Q0
"J'T!ﬁﬂ, 10¢ | - Fl Mubsssnzang 10005 0o00% 10, 00%
EStruAUraos | (r |1 - Flam Parlicipagles 5 0% 0, 0% 5 0%
10% |1l - Fl Mesisih o Aoassn R H Y 3,00 0,00%
11%- Fl imakiligric B, 00% 000 &, D
Limle do Rands Vardvel, Estruturada e F— 0.00% 80.00%
1 Rerda Fixa - Divdla Exierna 10,00% 0.00% noow |
Extarior & |1 - Consbiuidas o Brasl| 10, 00% i D0 0.00%
51 - AcHes - BOR Nivel b 1000 0 00% 10 00
Limita da liwestimertos no Extarior 10, 00% 0,00% 1000%
12 - Empnéstirno Corsignadn st | 0.00% 5.00%
Conshgnado

Para a elaboregao @ definigle dos fimites apresentados foram considarados inclusive as analises
mercadologicas e as perspeclives, bem comao a compatiblidade dos atives investidos atualmente pel
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA com 08 prazos, moniantes & [axss
das obrigagbes atuarials presentes e luluras.
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Para efsitos de alocacdo estratégica, segundo 8 Resoiuglo CMN n® 4.963/2021, ad. 3% a 6, sao
considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA. (i) &=
disponibilidades oriundas das receiias correntes e de capital (i) o8 demais ingressos financeiros
auferidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGCA. (i 25 aplicacies
financesas e (v} os titulos & valores mobilidros

Nio sérao considerados recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGA para efeitos de aloca¢do estraldgica os recursos provenientas de! (() ativos vinculados
por kel ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA. (il] demais bens,
dirsitas & atives com finalidade previdenciaria; (i) as disponibilidades financeras mantidas am conta
carrente & [iv) a5 contas de fundos de investiments imobilianc

7.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos para o segmento de renda fixa pela Resolugao CMN n- 4 063/2021
o INSTITUTD DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA propbe-ea adotar o limile de
maximo de 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociagaa de litulos piblicos no mencado secundario icompralvenda oe fitulos pubbcos) obedecers
a0 disposte na At 77 ineisa |, alinea "a" da Resoluglo ChM n® 4 BE32021, onde deverao estar
regisirados no Sistema Especial de Liguidagso e de Custhdia (SELIC)

M3 opcio de o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIFAL DE BDA ESPERANCA promover a
aqusicho de Titules Publicos de forma direta  devera COMpovVar

a}  que procedeu eom a consulta as nformagdes divulgadas par entidades represantativas
patticipantes do marcado financeire @ de capitals. reconhecidaments idinsas pela sus
transparéncia e elevado padrdo técnico na difusio de precos B taxas das Hiulos A sua
ufilizacio como referéncia nas negocisgdes, bem como, a0 volume, pregos € faxas das
operaciies registradas no SELIC antes do efetvo fachamenio da operagao,

bl deveran acontecer straves de plataformas eletrdnicas administradas par sistemas autorizados
a funcionar pelo Banco Ceniral do Brasit ou pela Comissdo de Valores Mobildrios, nas suas
recpactivas aress de competéncia,

2l guee possul devidamente guardados os registros dos valores g do volume dos fitulos
alatvaments negaciados e

d)  quae os fitwes adquirdos estejam scb a fitularidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA, com base nas infrmaches de sislema de registno, e
custadia ou de hguidagde financeira, sejam depositados perante depositario ceniral (SELIC)

Para compiovagdo de cperaghes realizadas em ofertas publicas do Tesauro Macional, o INETITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA deverdé amuivar o5 documentos de
comunicacao com & Instituipao gue participou do leddo

7.2 DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relase ao segmento de renda vardvel, investimentos estrufurados & fundos de investimentos
imobiiaros, a Resalucds CMN n® 4 BE3/2021 estabelece que o fmite legal dos recursos alocados Nos
segmentas, nSo poderdo exceder cumulativaments a0 limite de 30% da wotalidade dos recursos am
moeds cormenta

p. 15
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Neste sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA prople adolar
corno limite maximo o percentual de 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos.

580 considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n* 4 B53/2021, os fundos
de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em participagbes - FIPs
& 05 fundos de investimento classificades como "Agoes - Mercado de Acesso”

7.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Mo segments clessificado come “lnvestimentos no Exterior’, a Resolugdo CMN n® 4 0632021
estabelece gue o imite legal dos recursos alocados ndo poderd exceder cumulativamente ao limite de
10% (dez por cenla) da totalidade dos recursos em moeda cormente

Meste sertido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA prophe adotsr
como limite mdximo o percontual do 10% da totalidade dos recursos.

Deverao ser consderados aptos a receber recursos do INSTITUTO DE PREVIDEMCIA MUNICIPAL
DE BOA ESPERANCA apenas os fundos de investimentes constituidos no exterior que passiam
histarico de 12 (dore) meses, que seus gestores estejam em afividade ha mais de 5 (cnco) anos &
administrem o monianiz de recursos de terceims equivalenta a USS & bdhées de dalares na data do
apore

7.4 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Pars o segmento de Empréstmo Consignado acs segurados em stvidade, aposenlacos &
pensionisias. a Resolucao CMN o 4. 05372021 estabelece que o limite legal & de 5,00% (cinco por
pento) da (nlalidade dos recursos em moeda comanies

Na ceasiaa, com a obtencao da Certificacao Institucional Pro-Gestao, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA propte adotar, como limile méximo o percentual de 10,00%{dez
por cento) da 1otalidade dos recursos,

Mo processe de implantagio da modelidade, caso Seja o8 Interesse, nao SEran considerados
desenauadramentos os imites aqul definidos, tendo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BOA ESPERANGA praza de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequagdo da sua Poiitica de
Imvestimentos em alendimento S0s novos parametros, especificaments o Art. 12° § 11 da Resolugac
ChMN 7 4 9632021

7.5 TAXA DE PERFORMANCE

& taxs de performance coresponde a uma faxa cobrada por um fundo de investimento peis
rantabllidade acima de algum benchmank pré-estabelecido, sendo, portanto, uma réccmpensa pelo
bam desempanho dos gestoras

A aplicacio dos recurses efetuades pele INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANCA em fundos de Investimentos que pravé em regulamentos ou contratos clausiias de
pagamenio da taxa de performance, deverSo apresentar as seguintes oondicbas:
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a) rentabhidade do investmento superior a valorizegao de, no minsmo, 100% (cem por cento) do indice
Oa referancia

FOLITICA DE INVESTIMENTDS 7

B  mantante final do investments superior ao capital inicial da aplicagdo ou ao valor 4o investimenta
na data 0o Liimo pagameanto,

oY perodicidade, no minimo, semesiral;

di  conformidade com Bs demais regras aplicaveis a investidores que n3o sajam considerados
qualiicadas nos termos da regulamantagao da Comisséo de Valaras MoDilianos

7.6 LIMITES GERAIS

No acompanhamentn dos limites gerais dacarteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA, em atendimento aos limites aqui estabelecidos @ da Resolucao
CMM n° 4 B83/2021, serdo consoidades as posiches das apbcaches dos recursaes realizados direta e
indiretaments par meio de fundos de investimantos (Fi) e fundos de nvestimentos em cotas de fundos
de investimantos [(FICFI)

Os limites utiizados para investimentos em litulos e valkores mobilianos de emissdo ou copbngacao de
UMa Masma pessoa juridica serlo os mesmos dispostos na Resolugio CMN n* 4 863/2021

Mo que tange ao limite gerel de exposicio por fundos de investimentos e em cotas de fundos de
investimentos, fice o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA limitado &
20% de exposigio, com axceclo dada acs fundos de investimantos enquadrados no Art. 7" incisa |,
glinea 'b" da Rasolugao CMN n® 4 55372021

A exposicio do lotal das aplicagies dos recursos de INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BOA ESPERANCA no patriménio liquida de um mesmo fundo de investimento limitar-se-ao em 15%
(quinze por cento) Para o fundos de investimentos classificados como FIDC - Fundos de
Investimentos em Diteilos Crediténios, Créditn Privada @ Fl de Infraestrutura, a expesigda no painménio
llquido de em um mesmo funda de investimenta limitar-se-ao a 5% (cinco por cento) e para os furdaos
de investimentos classificados como "Investimenios no Exterior considera-se para efeito de calculo, o
patriminio llguida do fundo de investimento constituido no axtarior.

O limites estipulados acima ndo sa aplicam aos fundos de nvaslimanios que apliguem Sedus recurscs
exclusivaments am Titules POblices ou em Operagdas Compromissadas em Tilulos Publicos

Para os fundos de Investimentos classificados como FIDC - Fundos de Investimanios em Direitos
Credittrios, gue fazem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA 2 partir de 17 da janairo de 2015, o limite estabelacido no paragrato
anterior. devers ser calculado em proporgdo ao total de cotas da classa sénlor & ndo do iofal de colas
da funds de investimenio

O total das aplicagdes dos recursos do INSTITUTD DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERAMCA am fundas de investimento nic pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume otal
de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestod oL por gestoras ligadas a0 seu respectivo grup
econdmico

Ma obtenclic de Cerificagio Institucional Pro-GestSo, os limites definidos nesta Paolltica de
Investimentos serfio elevados gradativaments de acordo com o nivel conquistado em consonancia com
odisposto noart 7% § 77, art 8%, § 3% art 10° § 2* 2 art 14" § inico da Resolupio CMN n%4 B63/2021
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Em eventual desenguadraments dos limites aqui definidas, o Comité de Investimentos Juntamente com
o Gestor dos Recursos, deverdo se ster as Pollticas de Contingéncla definidas nesta Politica de
Investimanias.

7.7 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA considera todos o5 limites
estipulados nesta Politica de Investimentos & na Resolucao CMN n* 49832021, destacando
especificaments

a} Poderio ser mantidas em cartera de investimentos, por até 180 (centp e oiterta) dias, as
aplicagies que passem a ficar desenquadradas em relacao a esla Poiitica de invesiimentos &
2 Resclucao CMN n® 4 9522021, desde gue sefa comprovado que o desenguadrameanio fol
decormrente de situaches involuntarias, para as gquais ndo tenha dade causa. & que O s8u
desmvestments ocasionaria, comparativaments 4 sua manulengBo, maiores rscos para o
atendiments aos principios seguranga, rentabilidade, sclvéncia, hquidez, mclivagao,
adequagao a natureza de suas obrigaches & lransparancia.

by Poderfio ainda ser manliias em caneira de investimentos, ate seu respectivo BRCErramanto,
a5 fundos de Invesimenos gue apresentem prazos para vencimento, fesgate, carancia ou
conversao de colas superior @ 180 (cero e oitenta) dias, estando o METITUTD DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA cbrigado a demaonslrar a adoc3o da
madidas de meiforia da governanca e do controle da riscos na gesto dos recursos.

Sargo eniendidos como situagdes involuntanas:
a) Entrada em vigor de atteragdes da Resolucao vigenie]

n] FResgate de cotas de fundas de investimento por um outre cotista, oS quais o INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA nag efetua novos aporles

5] Valorizacso ou desvalonzagio dos demate ativos financeiros e fundos de investimenios gue
incarperam & cartera de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BEOA ESPERANCA,

di Recrganizagdo da estrutura do funde de investimento am decomencia de incorporagdo, fusio,
csdo & ransformacdo ou de outrss defberaches da assemblaia geral de cobstas, Bpis as
aplicaglies realizadas pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGA

el Oeorréncia de eventos de riscos gue prejudiquem a formagin das reservas & 3 evolugao do
patimemno do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA cu quando
decarrentes de revisfo do plano de custein & da segregacao da massa;

f| Aplicapies efeluadas na aguisiglo de cotas da fundo de investimentn destinado exclusivaments
a investidores gqualificades ou profissionais, caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA daixe de atender aos crilérios psiabalecidos pera eSS
categorizacho em regulamentacio especifica, com excecao do exposto na Mota Teconica SEI
n* A57/2022/MTP (ltem 7.7, 8

g) Aplicacdes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que deixarem da
abearvar 0s requisitos e condigBes previstos na Resolugio CMN n® 4 0832021

p. 18
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Se os drefos. fituos & valores mobllidrics que compdem as carteiras dos fundos de investimentos e
0% SEUS eMISsores deixarem de ser considerados como de baio risco de crédito, apds as aplicagfes
realizadaz psla unidade gestora.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2024

Na obteancao da Cenificacao Instiuclonal Pro-Gestdo, nio serdo considerados desanquadramentios os
limites agul definkics, t2ndo o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA
prazo de 90 (noventa) dias para revisSo e adequagde da sua Palitica de Investimanios em atendimanto
acs Kowas limies

78 VEDAGOES

O Gestar dos Recursos & o Comité de Investimente do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BOA ESPERANGA deverSo seguir as vedagbes estabelecidas na Resalugao CMN n” 4 56312021,
ficando adicionalmanto vadads a aquisigan da

g} Operaches compromissadas lastreadas em fitulos plbhcos &

by Agquisiciio de quaiquer ativo final com alto risco de crédito.

Quanta a aquisigio de Titulos Pubiicos, conforme disposta na Portaria MTP r® 14672022, fca o
INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA vedado de adquinr

a] Titulos gue ndo sejam emitidos pelo Tesoura Nacional,
b} Tituas que ndo sejam regisiradas no SELIC; e

¢ Tiwdos que se@m emitides por Estades, Distrito Federal ou Municipios.

8 EMPRESTIMD CONSIGNADO

8.1 OBJETIVO

Com a possiblidade da concessSo @ administragio de empréstimo consignado aos segquiados &m
atividade anosentados e pensionistas [tomaderes’) por parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA | se faz necessario o estabeleciments das politcas. condiches,
dretrizes. controles @ a gestao dos processos. desde 3 concessac, administragéo, operacionalizacio
E cobranga

O empréstimo concedido aos lomadores, & considerado uma aplicagao financeita para o INSTITUTO

OE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA . conforme determina a Resolugio TMN n®
4 9632021

p. 19



-

IPREMBE

imom = e b S e

POLUITICA DE INVESTIMENTLS 2004

8.1 PARAMETRO DE RENTABILIDADE

s pardmetros de rentabilidade perseguidos para a careira de empréstimos consignados buscardo
compatibilidade com o perfil das dbrigagoes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGA _tendo em visia a necessidade de busca & manutenglo do equilibrio financerc e atuanal,

8.2 MODALIDADES DE EMPRESTIMO

Ois empréstimas concedidos pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA
=4n e parcelas fixas e consignados am folha de pagaments dos segurados ativos ef/ou benaficianos
do INSTITUTO DE PREVIDENMCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA | nas modalidades
empréstimos simples, renegociagao ou repactuagdo extraordindria

« Empréstimo Simples: & 3 modalidade pela qual as parcelas s3o descontadas dirztamente
da folha de pagamenta do lomador do emprestimao,

« Renegociacho: & a modalidade disponivel para o tomadares que desejam modificar as
condicies do confraia original. Essa modalidade permite ao tomador rensgociar 28 comdiches
de pagamento, fais coma prazo, valor das parcalas e taxa de jurcs, a fim de ajusta-las 4 sua
situagaa financeira atual

-  Repactuacis Extraardinaria: & a modalidade que permite aos temadores de empréstimos
consignados ranegociarem suss dividas em casos exceprionais e espacificos

8.3 ELEGIBILIDADE AOS EMPRESTIMOS

Padaran contratar empréstime consignada junto so INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BOA ESPERANGA | o= servidores afivos, aposentados € pensionstas dos planos de beneficios do
prepra INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA ("tomadar’) a partir das
caracteristicas biometricas, funcionais, remuneratonias e a nalureza dos beneficios, para estabelecar
08 requisios e condges para elegibilidade aos empréstimos.,

O tomador passara por avaliacho prévia, onte serd estimada & data de sua aposentadorna @ as regras
de célculo de futuro beneficio Quanto aos dependentes, somente serdn elegivais ans empresimos
consignados quando estiveram em gozZo de pensan por more

N&o poderdo contratar aperacbes de emprésiimos 05 fomadores que, no Momento da salicilagao,
astejam enguadrados em quaisquer das hipileses d seguir

al nao tenham disponbilidade de margem consignavel para a contratagse,

bl gue enham causado inadimpléncia em relacao 8 emprastimas consgnalos antErorments
tomados perante o RPPE;

] tenham perdida o vinculo com o Ente Federativo ou de cessado o beneficio; e

d) aos tomadores que a siluagbes em gue o pagamento de Sua reMUNEracan oU provenic Ses
de respansabilidade do Ente Fedesatvo ou que dependa de suas transferéncias financeiras
mensais, casc o Municipio, ndo seja classificade como "AY, relativa 8 Capacidage de
Pagamento - CAPAG divulgada pela Secretara do Tesouro Nacional - STN
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Caso o Municipio possuir @ classifcaglo da CAPAG "B, "C" e "D 05 empréstimos somente poderdo
ser concedidos @os aposentados e pensionistes vinculades so INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA

Em caso o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA (possualopte pela)
Segregagao da Massa, somente aos aposentados e pensionistas do Funda am Capitalizecio tardo
goesan a0 Empréstime Consignado

8.4 CONCESSAO DOS EMPRESTIMOS

A concessao de empréstimo estd condicionada & consignagio das presiaghes mensais em foiha de
pagamento de salarios dos tomadores.

0 empréstimo somente sera concedido por meio da solicitagao via plataformalsoftware de gestao e
adminsiracio contratado peio INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA
O defenmeania & prerogativa do INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA
pheervados os limites detarminados nesta Politica de Investimentos @ pela legislagio para operagies
comp contratantes de emprasimos

Mediante autonzacao, a loeracao do empréstimo em conta correnie sera efetuada em ats T2 (setenta
& duas) horas do deferimento do pedide de concessSo emibda pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA

Toda concesséo de smpréstimo estara condicienads 8 alocagio de recursos prevista nesta Politics de
Investimento, chservados os limiles relacionados a margem consignavel @ a Wgistagao aplicavel aos
Regimes Proprio de Providéncia Socal - RPPS, quanto as diratrizes de aplicacio dos MCUrRnS

8.5 MARGEM, VALORES E PRAZOS

Para efeito da fixacdo da margem conssgnavel, serdo consideradas as disposigies legais vigenles €
suas possiveis ateraghes Para 8 administragdo da folha de pagamenio dos tomaderes poderd saf
jrmitidta “Instrucio’ de suparts

Para o 2anador ativo serd obrigetdrio a apresentagao do valol di margem consignavel disponive!
form=cida pelo Ente Federativa. Na concessdo de emprésiimo consignaco pars os aposentados &
pensicnistas a margem conssgnavel sera carmaspondents & 30% (trinta por cento}) do benefick mensal
liquido pago pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA

Tabela Informativa

Informagbes Critaros

| Montante Disponivel (%) | $%ou 10% do PL

Prazo Maximo de Concessio | meses):

Margem Geral (%0): 159% da Folha de Pagamento ‘
!

84 meses (teto do INSS)

Prazo Minimo de Concessio (meses): | 6 meses {minimo do INSS)

O valor maximo de empréstimo 2 ser concedido 808 lOMadores NAC SEra superar A margem
consignave, além da taxa de jurse @ do Indice de slualizagao manetaria

p 21
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05 empréstimos simples & de renegociacan devem consiklerar o prazo maximeo de amortzacho ulilizado
como “Tetd da INSS

15 empréstimes serdo concedides pelo sistema de amortizagso preficado, para serem dascontados
am prestecies mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvangdo as condighes extracrdindrias nos
pascs dé repactuecies.

8.6 CARGOS E TAXAS

As prestactes do empréshmo concedidos serSo calculadas medianta aplicarao de:

al Mata ce Rentabdidade definida e aprovada pelo Comté de Investimenios & Conselho
Deliberative. devidaments informada nesta Politica de Investimentos;

by Indice de Atualizacio Monetéria (IPCA-IBGE) para comgir o valor emprestada,
g} Taxa da Administragao,

di Taxa do Furdo de |nvestmenio de Liquidez para guarda @ gestho dos valores & serem
cancedidos e

@) Taxado Fundo Garantider e'ou Segure para cobertura do ampréstima que sara cobrada no ato
i3 concEssan.

01 valor masimo da Taxa de Administracao sera fxado pelo Comite de investimentos € deliberada pelo
Conselhe Delberatvo & serd nformada 05 tomadores no aio da concessdo. Serd destinada a
cobefura dos custos com a admnistragSo da caneira de empréstimos @ devera ser deduzida do valar
principal do empréstima no ato da concessao

Poders ser cobrade valor pars compor o Fundo Garantidor na cobertura dos emprastimos, @ ser
deduzido da moniante sciictado no ato da concessdo. A constituigdo desse funda sard feita
pricritariamente pela cobranga de percentual sobre as concessdes @/ou performance superior & mata
de rentabilidade,

As recuperaches de crédilo decorrentes de agles judiciais e exirajudiciais de cobranga tambDem
ensejarao 8 recomposicao do Fundo Garantlor,

Apos @ efetvacdo da concessdo do emprestimo, 0s Bncargos incidentes sobre a operagio NAO Berdo
objelo de restituigio. Entretanto, nos casos de quilagan antecipada do contrato sera apurada & redugan
das juros [ncidentes sobfe a CONCESE30

8.7 CARGOS E TAXAS

& pagamenio das prestagdes ocomera mensalimants. No caso doe garvidoras atvos, a emortizagao do
saldo devedor ocofferd por cansignacBe na foha de pagamenta de Ente Federmtivo Para o5
beasficidrios, o8 pagamentos serfic descontados da folha de bensficios do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA

Fica & Ente Federalive com a responsabilidade de informar o INSTITUTO DE PREVIDENCIA

MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA o motive pelo qual nda houve o desconto em folha da parcela de
pmpréstimas no més subsequents a0 vencimenio da preastacan.

p. 22
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D% tormadores permanecem Como o8 UNiCoS responsdveis pelos pagamentos dos ampréstimos. Caso
o Ente Federativo, por gualguer motive, ndo processe os descontos mensais, o lomador sta obrigada
a redlizar os pagamentos das prestagbes comespondentss diretamente ao INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPE A Para =30, deverd solcitar 3 emiss8o de bolats
bancario em favar do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA. com
vencimenta para o dia 5* (quinta) dia Ot do més subsaquents ao que devaria sar realizado o desconto
na folha da pagameanto,

FOLITICA DE INVESTIMENTOS 1024

Poders ser determinado um outra meio de pagamentt axcapcional, desde gue expressaments
autarizada pale INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA. sob pena de
ieomar nos encangos de mora decorrentas da situagio de contrato inadimplido

Ocomende o atraso do pagamento de quaisquer prestacbes previsias no contrato de ampréstimo, serao
cobrados juros de mora & stuslizagho monetdna em percentual @ Indice definidos nesta Politica de
Investimentos, contados a partic da data do vencimento da prestacdo em atraso.

Oz tomadores que atrasarem o pagamento de quaiquer parceta do empréstimo serdo conserados
inadimplentes, incidindo sobre o valor devido jurcs de mora de 1% (um por cento} 80 MEes e Cormegad
monetana pelo IPCA ou outrg indice gue o vanha subshituir expressamenie

Caso o servidor ativo passe 8 condigio de aposentado, concedera a0 INSTITUTO DE PREVIDENGIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA autarizacao exprassa @ irevogavel para descoentar mansalmeanie,
do valor do beneficio @ que fizer jus, as parcelas correspondentes as prestaches do Conraio,
respeianda o valor da margem consignavel 8 ser apurads com base na renda mensal do beneficio,

Otz a infarmagio do dbite do tomadar, que podera ser prestada pelo Entz Federativo ou familiar, e
conbrato de empristmo serd quilado mediante apresentacio da Certid8o de Obito & o processo de
cobrance cessado imediatamenie

Para a cobranga |udicial e extrajudicial poderdo ser contratadas smpresas \erceirizadas para auxiiar
na atlvidade, como por exemplo, escritorios jurideos ou o priprio intermediadar pela operacio

No processo de manutenges eiou implantacio da modaiidade Emprestimo Consignado, nao serac
consicerados inconformidades. efou desenquadramentos qualguer limile ou regra cima citada, tendg o
INSTITUTO DE PREVIDENGIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA prazo de 120 {cento & vinte) dias
para revisio e adeguagdo da sua Palitica de Investimentos em atendimento aos novos parametros
normelyos € ns gue vierem a substiui-los.

9. CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os criténos 3 serem 2dotados ao analisar 65 AsCos dos IFvEatimentos, A55M
coma =& diretrizes para seu confrole & monitoramianta, & necessano observar a avaliacac dos NSCos de
crédite. mercado, liguidez, operacional legal sistérico e gulros especificos a cada operagao &
tolerancia & assas 508

As apicaches financeiras estdo sujeitas & incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversaments o seu refomo, & consequentamente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BOA ESPERANGCA obngado a exercer o acompanhamenta & o conirole sobre 8sses rSC0s,
considerando anlie eles:

+ Risco de Mercado - & o nsco merente 3 todas as modalidades de aplicagdes financeiras
disponivels no marcado financeiro: correspande & incerleza em relagdo ao resultado da um
imvestimento financeire cu de uma careira de invesfimento, em decorréncla de mudangas
futisras nas candicdes de mercado E o risco de variagdes, oscliaghes nas taxas e pregos de
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mercada, tais comao taxa de juros, pracos de aches e oulros indices. E ligado 48 oscilagbes do
memads financeimns

= Riscode Crédito - ambeém conhecldo como riscs inslitucamnal ou de contrapane, & agquels em
gue hé & possibilidade de o retomo de investimanto ndo ser honrado pela mstiuicao que emitiu
determinado titulo, na data e nas condigdes negodiadas a confratadas

* Risco de Liguidez - surge da dificuldade em 5@ conseguir enconliar compadores polencias
de um determinado atvo ng momenio e no prego dese@da. Doorme quando um Slivo 518 com
baixo wolume de negociarie e apresents grandes diferencas entre o o que O COmpacor
esla disposto a pagar {oferta de compra) e aguele que o vendador gostaria de vander {cfaria
de venda) Quands & nacassans vender algum ative num mercado illquide, tende a ser dificl
conseguir realizar a veanda sam £acnficar o preco do ativo negociado

* Risco Dperacional - & o risco de perdas financelras causadas por eros em processos,
politicas, sistemas ou evenios falhos ou falhas que interrampem as operagbes de negdcios.
Emos da funcionanos, atividades coiminosas como fraudes e evenlos fisicos estan entre as
fatores que podem desencadear o rsoo operacional. Emoutras palavras, d rsco operacional &
qualquer amesgs que possa afelar o funcionamento do INSTITUTO DE PREVIDENGIA
MUNICIFAL DE BOA ESPERANGA & reduzir a qualidade coaracional comao um oo,

+ Risco Legal - O nsco legal & a possibilidade de uma organizagdo sofrer perdas linanceiras ou
de reputagdo como resultado de uma violagao da lei ou de um processo lega. (550 pode ser
causado por uma variedade de fetores. O risco legal pode ter um impacto significativo nas
operaghes podendo levara multas, indsnzaghes, sindicancias 2 processos adminsiealivos.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA adota o VaR - Valve-at-Risk
para controle do risce de mercady, wiilizande 05 seguinkes parametros para o calould:

al Modelo parametico
b} Intervalo de confianga de 85% (noventa e cinco por canta),

£ Horzonte temporal de 21 das oleis

Como parametra de monitoramenio para confrale do nsco de mercado dos atwos que compbe a carlera
de investimentos, o= membras da Comité de Investimentos & o Gestor dos Recursos deverao abservar
a% referdncias abalxo estabelecidas e realizer reavaliagio destes alivos sempre que as refaréncias pré-
estabelecidas forem ultrapassadas

a) Segmentd de Renda Fixa. 1,84% do valor alocado neste segmento;
b) Segmento de Renda Vanavel e Estruturados: 8,52% do valor alocade neste segmento e

¢} Segmento de nvestimenta no Exteror 8,40% do valor alocado nessa segmento

Como instruments adicional de cantrole, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERAMNCA devera maonitorar a rentabilidade dos fundos de invesiimenios em janalas temporais
(mé&s, ano, trés meses, eeis meses, doze meses & vinke & gualro meses), verficando o alinhamanta
oo o benchmark de cada ative. Desvics significatives deverdo sor avaliados pelos mambros do Comité
de Investimentos e Gestor dos Recursos, que decdra pela manubengao, ou ndo, desssas ativos.,
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9.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Ha hipitese de aphcacho dos recurses financeiros em fundes de invastmento qua possdem am sua
careira de investimentos alves da cndédils, subordinam-se gue estes sejam emitidas por companhias
aberias devidaments operacionals & regisirada & que sefam de baixo risco em classificagdo efeluada
por aghneia classficadora de risco. o que estiveram de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADOREA

DE RISCO RATING MINIMO
NDARD - BBB+ (perspectiva
i EEFEGH?____ estavel)
. Baal |perspectiva
i _— estaval)
BBE+ (perspectiva
i FITCH RATINGS -3 )
AUSTIN RATING . Alperspectiva
- estavel)
A (perspectiva
LF RATING e
LIBERUM RATING A (perspectiva
estavel)

As agencias cassficadoras de nsco supracitadas estdo devidaments registradas na Comisslo de
Valores Mohbilidrics - CVM e autonizadas a operacionalzar no Brasil. Utilizam o sisterna o& raling para
classificar o nivel de rieco das Inglituigtes Financeiras, fundo de investimentas @ dos ativos financeins
gue ntagram da canaira de invesimentes dos fundos de investimeantos ou demats ativos financeiros

93 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicagbes em atvos finenceiros que tem seu prazo de liquidez supencr a 365 (trezenios o
sessenia e cinco) dias, 8 sprovapio de alocagdo dos recursos deverd ser precedida de estude que
comprove & andlise de evidenciagdo quante a capacidade do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA em arcar com o fluxo de despesas necessariss ag cumprimento
de suas congapdes atuariais, até a data da disponibilizaco dos recursas Inveshidos

Entenda-se como estudo que comprova a analise de evidenciagio quanto a capacidade em arcar com
o fluxo de despesas necessgrias ao cumprmeanto de suas obrigacfes atuariais, o estudo de ALM -
Agsat Liabiliby Manesgemeant

9.4 CONTROLE DO RISCO DE OPERACIONAL E LEGAL

Para minimzar o impacto causado por ermos operacionais & legais, que levam a possiveis ;_:lemaﬁ
financeiras, danos 4 reputacdo, internpcio das operagbes ou abé processos administrativos &
sndcincias o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA classifica coma
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importante a implantagae do processo de gestdo de nsoos, que passibilitem dentificar, avaliar e mitigar
BESES [5Cos

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERAMNGA adotarda & Cerificagio

Institucional Pré-Gestio como mecansme & sisterna de gualidade para manimizar o impacto do risco
operacianal & legal

A adesBo 3 Cerificaglo Instiucional Pro-Gestdo tem por objeteo incentivar a INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGCA 3 adotar melhores priticas de gestio e
govemansd. proparcianando maior contrale dos seus athvos 2 passivos, apnmoramanto da quakidadea
da governanca no Ambilc da gesido dos riscos, mais transparéncia no retacionemento com ns
segurados e g sociedade

10. ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagbes dos recursos e sua comtinuidage deverao observer a compahbiidade dos ativos
inveshicos com Os prazas, montantes & laxas des obrigaghes aluarias presentes e futuras do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA. com o objetivo de manter o
equUFbNo economico-in@nceirs entre alives 8 passivos

Para garanti a compatiilidade, os responsaveis pelo INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BOA ESPERANCA devem manter os procedimentos & coniroles internos formalzados para a gestac
do niscode liguidez das aplicapdes de forma gue os recursos esiejam disponivess na data do pagamento
dos beneficios & demais obrigagdes. Deverdo inclusive realizar o acompanhamento dos fluxos de
pagamentos dos ativos, assegurands o cumpriments dos prazos € dos montantes das congaches do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA.

Pars se fazer cumprr as obrigatoriedades descritas scima, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA buscard a adoglo da faramenta de gestdo conhecida coma
estudo de ALM - Asset Liabilty Managemen

3 esbydo compreende a forma pomenonzadaments da liquidez da cartaira de investimentos em honrar
o5 campromisses presentss e fulures, preparcionado ao INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL
DE BOA ESPERANCA a busca pela atimizagdo da carteira de investimanios, apresaniandae a melhor
trajetdria para o cumpnmento da meta de rentabilidade, rasguardando o melhor resultado financeira
possivel também no longo prazo

O estudo de ALM - Asset Liability Management davera ser providenciado no minimo uma vez s ana
apte o lechamento da Avaliac8o Atuarial, sendo necessario seu acompanhamento periddico, com
emizsdo de Relatorios de Acompanhamento gue praporcionara as atualizaghes de saUs resultados em
uma linha temporal nao superior 8 UM Semeslra

11. EQUILIBRIO ECONOMICO E FINANCEIRO

Em atendimentc ao Art 64, §1° e §2° da Portaria MTP r° 1.467/2022, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA adolars medidas para honrar os compromissos estabelecidos ne
Plano de Cusleio efou Segregaglo de Massa, se houver, além da adequagdo do Plano de Custeio
aprovado & sus compatibilidade com a capacidade orgamentaria & financesra do Ente Federativo.

Nesie sentido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA buscard
consultoria especializada para emissdo de esiudo de visblidade para avaliar a situagde econdmica,
financeira & orcamentdria, visande proper possiveis medides de equacionamanto ne curtd, médio &
longo prazo
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Ademars, o INSTITUTC DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA terd um
acompanhamento das informagdes referante aos seus demaonsirativos, devendo ser encamimhada aos
orgaas de controle infeme & extena com o objetive de subsidiar a andlise de capacidade econbmica,
financesra e orgamentaria, visande honrar com as obrigagias presentes & fuluras

12. POLITICA DE TRANSPARENCIA

Canforme & Portaria MTP n? 1 4672022, as informagtes contidas nessa Politica de Invesimentos &
am slas possiveis revisbes deverdio ser disponibilizadas aos interessados, no praze de 20 (tnnta) dias
confados de sua aprovacao.

A vista da axigéncia contda no art. 4° incizosd I, 11, IV e V, § 1% @ 2° e ainda, art. B° da Resolugao
CMN n* 4.883/2021, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do INSTITUTO DE
PREVIDENGIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil
acesso e visualizagio, sem prejuize de oulros canais oficiais de comunicagaa.

Todos & demals documentos comespandentes a analise, avalisgao, gerenciamenio, 855es50amento &
dacisdo. deverio ser disponibilizados via Porlal de Transparéncia de propria auioria ou na meihor
qualidade de depamnbilizagao aos inferessados.

13. CREDENCIAMENTO

Seguindo & Portaria MTP n" 1.467/2022 gue determna que antes da realzagio do qualguer novo
aporte, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA, na figura de sel Comité
de Investiimentos, deverd assegurar que as InstituigBes Financeiras escolhidas para receber as
aplicagies dos recursos lenham sido objeto de prévia credenciamento.

Complamentammente, @ propria Resslucae CMN n® 4 963/2021 em sau At 17, 517, inciso WVl & §3°
determina que as Instituicdes Financeiras escolhidas para receber as aplicapbes dos recursos deverao
pasaar pelo prévio credencamentn Adiciona ainda o acompanhaments @ a avaliagso do gestor & do
adminstirador dos fundos de investimiento.

Considerando todss as exigéncias. o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUMNICIPAL DE BOA
ESPERANCA. através da seu Edital de Credenciamanto, devera atestar o cumpnmento integral de
tndos os requisitos minimes de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizacao na forma do §1° e inexisténcia de suspens&o ou inabiltacie
pelo Banco Central do Brasil ou Comisslo de Valores Mobiliancs ou drgio compstenta;

b)  observancia de elevade padrio ético de conduta nas operegbes realizadas no mercado
financeir @ auséncia de restriches que, a criténo da Banco Central do Brasil, da Comissao de
Valores Mobiliarios ou de outros Grgdos compelentes desaconseihem um relacionamento
S2QUIrg

¢l analise do histdnco de sua atuacio e de seus principais contraladares

di experiéncia minma de § anos dos profissionais dirstamente relacionados & gestao o alivos
dé terceyns: e

g] analise quanio ao volume di recursos sob sus gestdo & administragao, bem como quants a
qualificagdo do corpo téenico e segregagac de atividades
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Devera ser realizado o credenciamento. inclusive, das corretoras e distribuidoras de uics e velores
mohiligrios ("CCTVM oiou OTVMY) que 1enham relagdo com operagdes diretas com tulo de emissac
do Tesouro Nacional gue forem registradas no Sistema Especial de Liguidagdo & Custddia - SELIC a
Tiulos Privados de semisslio de Imnsfiluigdes Financeiras

A conclusdo da andfise das Informagfies @ da venficagdo dos requisitos estabelecides para O
credenciaments, deverd ser registrada em Temo de Credenciamants, O Termo devera observar os
sequinies ragusitos

a) FEstaremhbasado nos formulanos de diligéneia previstos em codgos de automeguiacan relativos
& adminstragio de recursos de tercairas, disponibilizados por entidade representative dos
participantes do mercads financeira & de capitais que possua convdnio com a CWM para
aprovettamento da autorregulacio na indistria de fundos de investimento,

b} Seratualizado a cada 24 (winte e quatro) meses.

8l Corfemplar, em caso de fundos de investimentos. o administrador, o gestor & o distribuldor da
fundo, &

d} Sar instruido, com os documentos previstos na instrucio de preenchiments do modelo
daponibiizado na pagna da Previdéncia Social, disponived na internet

Em aspectos mais sbrangentas, no processo de seleqio dos gestores @ adminisiradores, devarda ser
considersdos o5 aspectos gualitativos g guantitatives, 1endo como parametro de analise o minama

« Tradigdo e Credibilidade da Instituigao - envolvendo volume de recursos administados e
geridos, no Brasil e no extenor, capactacao profissional dos agentss envolvidos na
administragio e gestdo de investimentos do fundo, que incliem formagac academica
cantinuada, certificagples, reconhecimento pebico eic., lBmpe de atuagao & matundade desses
agentes na atividade, reguiaridade da manuteng3o da equipe. com base na rolalividade dos
profissionais & na tempestivwdade na reposigao, slém de ocutras infermagdes relacionadas com
a administracdo e gestd de investimentos que permitam identiicar & cultura fiduciana da
Insttuicao B SBU COMpProMIsse com prncipios de responsabilidade nos investimentos & de

Qovernanca:

» Gestio do Risco - envelvendo gualidade e consisténcia dos processos de adminisifagao &
gesido, em especial aos rscos de crédito - quando aplicavel - liguidez, mercado, legal @
operacional, efetvidade dos controles nternos, envolvendo, ainds, o uso dé lerramenias,
softwares e consuliorias especalizadas, regulardade na preetacao ce mformagdes, aluagao
da area de ‘compliance”. capacitacdo profissional dos agentas envolvidos na administragao &
gestao de risco do fundo, gue incluem formacdo académice conbtnuada, cerificaches,
reconhecimantn publico ete., tempo de atuagio e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutengda da equipe de risco, com base na rolatividade dos profissionals &
na tempastividade na reposicao, akem de outras informagdes relacionadas com a administratac
B Qestdo do risocy

« Avaliagho de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos - ervolvendo a correlacio da rentablidade com seus objetivos e a consisténcia na
entrega de resuitades ne perfodo minimo de dois anos antericres a0 credenciameanto.

Entende-se que os fundos de Investimentos possuem uma gestio discriciondnia, na qual o gestor
decide pelos nvestimentos gue val realizar, desde que, respeitando o regulamento do funda da
investimentz ® as normas aplicavels aos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS.

No que tange ao distribuldor, instituiglo ntegrante do sistema de distribuicio ou agente autbnomo da
investiments, sua analise e regisira recaira sobre o contrate para distribuicio e mediagao dos produlos
ofartado & sua regularidade com a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
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Complementarmenta a0 processo de credenciaments, somente serao considerados epios ou
enquadrades a receberem recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGA, os fundos de investimento que possuam por prestadores de servigos de gesiao o
administracio de recursos, as Instiluiches Financeiras que atendem cumdlativamanie a3 condighes

a) O adminisirador ou gestor dos recursos seja instituipio sutofizada a funcionar pelo Banco
Cenlral do Brasil, obrigada a instituir comit® de auditoria e comitd da fsdas nos lemos da
regulamantagas do Conssthe Monetaro Macional,

B} O admiristrador do fundo de investimento detenha, no maxima, 50% dos recursos eob sus
administracdo oriundes Regimeas Pripnos de Previdéncia Social a

o) O gestor 8 o administrader do funda de nvestimenio tenham sdo ooeto de prévio
credenciamenta e gue s8ja considerado pelos responsaveis pela gestio oos recursos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERAMGA como de boa quakdade
de gestdo e ambiente de confrole de investimenta.

Em atendimento aos requisios disposios, deverdo ser observados apenas quando da aplcagdo dos
recursns, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos [2rmaos acima, peqmanecer na
carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA ats
sel respeclivo resgate au vencimeanto

13.1 PROCESSO DE EXECUCAO

O credenciamento se gard por meio eletrinico, airaves do sisterna eletrdnlce ublizado pelo INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA. no &mbilo de controle, inclusiva na
gerenciamento dog documentas e certiddas nagativas requisitadas,

Fica definido adicoralmente como medida de seguranca e como criténo docurmental para
credenciamenio, o reiattno Due Oiligence da ANBIMA entandides coma “Secio UM, DS = TRES"

Encontra-se qualificado a participar do processan selativo qualguer Inslituigdo Financeira administradona
elou gasiora de recursos financediros dos fundos de investimentos em gue figurarem instituicies
autorizadas a funcionar peio Banco Cenfral do Brasil obrigadas a Instituir comité de auditoria e comite
de riscos. nos termos das Resolugdes CMM n® 31982004 & n® 4 55712017, respeclivamentes As
demais Instituigdes Financeiras que nio cumprem tais reguisitos. podem ser credenciadas
narmaiments, enfretanto para fal Instluicdo Financelra estar apla ao sporte do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA dave ter a0 menos um des prestadores de senigo
devidamente enguadrado.

s demais parametros para o credenclamenta foram adotados no processo de implantagao das reqras.
procedimentos @ controles intemos do INSTITUTO DE PREVIDEMCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGA que visam garantr ¢ cumprmanta de suas congagies. respeitando asta Palitica de
Investimentes, cbeervados as segmeantos, limités & demais requisitos previstos eslabelecidos & os
parametios estabelecidos nas normas gerais de organizagio e uncionamento dos Regimes Propros
de Previdéncia Socaal - RPPS, em regulamentagdo da Secrelaria de Previdéncia

13.2 VALIDADE

Az prdlises dos ouesitos verficados nos processos de credenciamento, deverdo ser stuakzados a cada
24 [vinka & quatro) mases ou sempre que houver a necessidada
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14, PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Ois principins & critérins de precificacdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou
que virko 8 compor & carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BOA ESPERANGA, deverda sequir o crithrio de precificacio de marcacho a mercado (Mal)

POLITICA DE INVESTIMENTLS 20024

14.1 METODOLOGIA

14.1.1 MARCAGOES

0 proossso de marcagdo a mercado consiste em atribuir um prego [usto a um determinado ativo ou
dernvatvo, saja pelo preco de mercado, caso haja ligudez, ou seja, na ausencia desta, pela melhar
estimaliva gue o prego do alivo teria em uma eventual negociagan.

O processo de marcagéo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de um determinado
fitulp, acrescide da vanagdo da faxa de juros, desde que a emissao da papel saja carmagada até o 22y

respeciivo vencimento O vakor serd atualizado diartaments, sem considerar @ oscilagbes de prego
aufendaz no mercado.

14.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGCAD

14.2.1 TITULOS PUBLICDOS FEDERAIS

530 stvos de renda fixa emitdos palo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financear a
divida publica a parmibermn que 08 mvestidores emprestem dinheino para o govemo, recebenco am froca
uma determinada rentabilidade Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, balxo cusio,
baixissima risco de crédito, e a selidez de uma instiluicao enormme por ras.

Como fonte primaria de dados, a curva de Utulos em reais, gersda 8 partir da taxa indicativa dwvulgacda
pala ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, ancontramos o valor do prégo unitano do
tHule pdblico.

Marcardo a Mercada

Através do preco unitano divulgade no extrate do custodiante, multiplicedo pela quantidade de Ylulos
plblicos detides pelo regime, obtivemps o valor 3 mercado do tiwle poblico na carleire de
investimentas. Abaiwo sague fdrmula

i-"lm = Plr_-'r.a-r..;.l - GT]’.I"IU.I'.'.I

Cnde:
' = Valer da Mearcada
Flfirear = Prago Unitario Atusd

Mriruios = Quantidade de Tlwlos em Posse do regime

darcacdo ng Cuiva

[ 31
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Ma agquisicho dos Titulos Plblicos Federais contabilzados pelos respectivos custos de aguisiceo,
acrescidos dos rendimentcs aulerdos, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANCA davera cumprir cumulativemenie as exigéncias da Portaria MTP n® 1.467/2021 sendo
glas

POLITICA DE INVESTIMENTOS: 2124

a) seja cbservada & sua compalibllidade com oS prazos ¢ laxas das obrigagoas presantes e
Fufiaraes;

bl ssiam classificados separadamante dos alivos para negociagdo, cu seja. daquales adauiricos
com o prapdskio de serem negociados, independentements do praze a decorrer da data da

anuisicao;

&)  seja comprovada @ intencdo @ capacidade financeira do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA ce manté-los em cartaira até o vencimento;, &

d) ssjam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicveis, inclusive no que s& refere
a obrigatorisdade de divuigacio das nformagles relativas acs fitulos adquindos, ao impacto
noa resultados e aos requisitos e procedimentes, na hipoiese de alteracho da forma de
precificaclo dos lilos de emissio da Tesouro Nacional.

Come a precificacla na cunda & dada pela apropriaglo natural de |uros até a data de vencimento do
tiulo, as férmulas varam de acordo com o fipo de papel, sendo:

= Tesouro IPCA - NTH-B

O Tesaure IPCA - NTN-B Principal possui fluxe da pagamento simples, ou seja. o investidor faz 3
aplicacio e resgata o valor de face {valor invastido somado & rentabilidade) na data de vancimanto do
Lituks

E um titule pas-faada cujo rendimento se da par uma taxa definida mais a variagdo da taxa 6o Indice
Macional de Preco a0 Consumnidar Ampla em um determinado periodo

0 Valor Nominal Atualizado & caeulado através do VNA na data de compra do titule & da projegao do
IPCA para a date de liqudacio, sequindo & eguacan;

FNA = VNAdare de comprn * (1 + IPCAprojetado) 11352
Onda
V¥ A = valor Nominal Alualizado
VNAdata de comprs = Valor Nominal Atualizado na data da compra
fPCApraferadn = Inflagso projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacao & racebedo pelo Investider 20 longo do investimanto, por mieio do pagamenio
d@ juros SEMestras & na data de vencimento com resgates do valor de face somado ao alblime supom
de juros.

s« Tesoura SELIC - LFT

(3 Tasourn SELIC possul fluxs de pagamento simpies pas-fixado pela varagdo da taxa SELIC.
o 31
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O valor projetada a ser pago pelo o, & o vakor na data base, corrigido pela taxa acumulada da SELIC
#% 0 dia de compra, mais uma coregio da taxa SELIC meta para dia da kquidagso do tiwlo Sendo
Hau calculo:

VNA = ViNAdata we compra * (1 + SELICmers) 1352

Dnde:
VA = Vaior Nominal Atualizado
FNAdera de compra = Nalor Nominal Atualizado na data da compra

FELMCmera = Inflagho alualzada

Tesouwro Prafixado - LTN

ALTN & um il preficado, ou seja, sua rentabilidade & definida no momenta da compra, que nao faz
pagamentos semesirais. & rentabilidade & calculada pela diferenga enfre o prego de compra da thulo &
sy valor nominal o vencimeanio, RS 1.000 00,

A partir da diferenga entre o preco de compra e o de venda, € possivel determinar a axa de rendirmenta
Essa laxa pode ser calculada de duas formas

Onde!
Taxa Ffetiva ne Porfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagho do Titulo Piblico na data final

Valor de Compra= \alor da negociagdo do Tiulo na aquisicio

Dy, tandt cama base urm ann de 252 dias Oisis

Onde:
Taxa Efetiva no Peripdo = Taxa negaciada ne momento da campra
Valor de Venda =Valor g2 negociagio do Tilula Plblico na data final
Valor de Compra= \Vaor de negoclagio do Thulo na aguisicia

31
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Tesouro Prefivado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma slivagdo semelhante a NTH-B, com pagamenios semestrars de jUros 86 gus
cam & taxa pré-fixada e pagamento do Gitme cupom ocare no vencimeanio do titula, juntamanta cerm o
msgate do valor de face,

A rentabibdade do Tesaura Pré-flixado com Juros Semestras pode ser caloulada segundo a equagdo.
Emque DUR & o nimero de dias Uteis da periode & TIR ¢ a rentabilidade anual do titulo

Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTH-C tem funcicnamento parecide com NTN-B, com a diferenga no indexador, pels utlliza o 1IGP-M
ao inves de IPCA Atualments, a8 NTN-C nao séo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas
recomprada pelo Tesouro Naclonal

0 WNA desse fitulo pode ser calkulada pela equsgas
VNA = VNAusra e campra JI'.I::‘l + fﬂFMpm_fm‘;.n’rr]"”"z

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidacdo & primesro do més atual @ N2
sando o nimers de digs soridos entre o dia primeie do mis seguinte £ o primaro més atual

Como metodslogia final de apuragSo para os Tiulos Piblicos que apresentam o valor nominal
afualizadn finaliza-se a apuracdn Nos seguintes passos

il identificapdo da cotagao:

Onde
{otacdo = & o valor unitano apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociacdo ou compra o Tituls Pblico Federal

il idantthcacds do preco atual.

Chride
Prege = alor urdéno do Tiulo Pablico Federal
F¥&A = Valor Mominal Alualizado

Lofagdo = éovalor unitdno apresentada em um dia
p33
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14.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucac CVM 555 dispfe sobre a constilulclo, a administragaa, o funcionamenta & a divuigacso de
informacies dos fundos de investimanto

0 investimanto @am um fundo de investimanto, portanto, confere dominio direto sobre fragio ideal do
patriméne dado que cada cotsta possul propredade proporcional dos ativos inerentes a Lo pOSiGaD
de cada funda, sendo inteiraments respansavel pele dnus ou binus dessa propriedads

Afravés de divulgagdo poblics e oficial, calcula-se o refomo de fundo de investimentos aufernda o
rendimento do perioda, mulipicade pelo valor atual. Abaixo segue farmula:

retoria ={ 1 + Ea.urf.rrpr:l " REﬂdﬁerﬂl

Dnde

Retarno: vaior da diferente do moniante aportade @ o resullado inal do periodo

Kaintevior saddoinicial donvestimenio

Rendiads © rendimente do funds de investimento em um determinade periodo (em
percantual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento guants a sua posicio em relacio a guantidade
de cotas. calcula-se

Fatval = Veaura ™ (leatas
Oinde:
Fagsua! vaboe atual da investimento
Frars - valor da cota no dia

(M coras  quantidade de cotas adquindss madiante aporte no fundo da investimento

Em caso ce fundos da investimento imobilidrios (Fil), onde consta ap menos uma negociagao oe
compra & venda no mercado secundario afraves de seu licker, esse sera calcutado através do valar oe
mercada divulgade no site do BMAFBOVESPA, caso cantrano, sefd calculado @ valor de cola, alreves
de divulgado no site da Comissdo de Valores Mobilianos - VM
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14.2.3 TITULOS PRIVADOS
Titukos privados s&o Hitulos emitidos por empresas privadas visando 3 captaceo de reqursos,

As operagfies compromissadas lastreadas em titules pdblicos s8o0 operagbes de compra (venda) Com
campromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo sdo definidas a taxa de remuneracio e
& dats de vencimento da operacdo. Para as operagdes compromissadas sem liquidez diaria, @
marcacio 3 mercado ser em acordo com as taxas praticadas pelo emissor pam o prazo do kil &
adicicnalmante, um spread da natureza da operagdo. Para as operagies cOmprom|ssadas negociadas
gom llquidez digra, 8 marcacdo a mercado sara realizada com base na texa de revendafrecompra na
gata

Os certificados de depésito bancano (COBs) 580 insirumentos de captagda de recurscs ulllizados por
instiviphes financeiras, os quals pagam 8o aplicador, so final do prazo contratado, @ remuneracio
prevista, gue em geral & flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP

Os COBs pré-fixsdos s&o titulos negociados com Sgio/desags em relagho & curya de ros em reals
A marcacdo do COB & realizada descontando o seu wvalor fuluro pela taxa pre-fixada da rrarcaco
acrescda do spread dafnido de acorde com as bandas de taxes referentes ao prazo da operagao €
rating do emissor.

Og COBs pés-fixados s&o tifulos atualizados dianamente pele COI, ou sea, pela taxa da jufos baseada
na taxz madia dos depositos mterbancdrios de um dia, caiculada e divelgada pela CETIF Geraimente.
o CD & acrescido de uma texa ou par pencéntual spread contratado na data de emissao do papel, A
marcagdo do CODB & realizada desconiando o seu valor fuluro projetado pela taxa pre-fada de
mercado acrescida do spread definido de acorda com as faixas de taxas em vigor

15. FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGCOES

Como os procedimenios de macaclo a mercado sfo ddrios. como NOMa & sempre que possivel
adotam-s8 precos 8 cotaghes das seguintes fontes

a) Tiwlcs Publicos Federas & debéntures: Taxas Indicalivas da ANBIMA - Associagad Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros @ de Capitais
(hittps: iiwww anbima com bript_brinformariiaxas-da-ulos-publicos him),

b) Cotes de fundes de investimentos. Comisso de Valores Moblliarios - CVM
(hittp: lwww cvm gov brimenufreguiadasfundos/conswtas/fundos. hmi),

gy Valor Mominal Aluslizade: Yalor Mominal Atualzado ANBIMA - Associagao Brasialrs das
Entidades das Mercados Financeiros - de Capitais
{hitosdweww 2nbima.cam. br'pd_br/informarivakr-nominal-aluaiizado, iy,

d} Acbes, opches sobre acdes liguidas e termo de ages. BME&FBOVESPA
(hitp:ffwrew brfbowvesoa com brfpt_brf), e

g) Cenificado de Depisio Banoario - CDB: CETIP (hifp thwww b3 cam. Biripl b/
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16. POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAD

Fara o acompanhamento & avaliagio dos reaultados da carteira de investimento & de seus
respectivos fundos da investimentos, serdo adotados metodologias e critenios que atendam
conjuntamente as normativas expedidas pelos drgaocs fiscalizadores & reguladores,

POLITICA DE INVESTIRMENTOS: 2024

Como forma de acompanhamento, serd obrigatdrio a elaboracio de relatdrios mensais, que
contemple no minimo infarmagoes sobre a rertabilidade & riscos das diversas modalidades
de operagbes realizadas quanic as aplicagdes dos recursos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA | bem como a aderéncia das alocagbes
& dlas processos decisonas relacionados.

0 refarido relatorio mansal devera ser acompanhado de parecer do Comité de Investimentos,
gue deverd apresentar a andlise dos resullados obtidos no més de referéncia, inclusive suas
consideracies e deliberagdes.

O Comité de Investimentos devera apresentar no minimo o plang de agio com o cronograma
das atividades a serem desempenhadas relalivas a geslao dos recursos,

Deverao fazer pare dos documentos do processo de acompanhamento e avaiacao.

a) Editorial sobre o panorama econdmico relativo & semana @ més antarior,

b} Relatorio Mensal gue contém: analise qualitativa da situagao da carteira em relagdo a
composicao. rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de [nvestimeantos,
riscos; analise quantitstiva basaada em dados histéncos @ ilustrada por comparativos
graficos; cumprinde a exigéncia da Portaria MTP n® 1 46712022

¢l Relatorio de Analise de Fundos de Investimenios classificados a ICVM 555/2014 que
contém. analise de regulamento, enguadramento, prospacto (guando houver) e
parecer opinativa;

d) Relatdno de Analise de Fundos de Investimentos classificados como "Estruturados”
gue contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (guando houver| e
paracer opinativo e

@  Relatério de Analise da Carleira de Investmanios com parecer opinativo sobre
estratégla tatica.

17. PLANQ DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempia a abrangéncia exigeda pela Resolugio CMN n°
486372021, em seu Art. 4%, incisa VI, ou s&ja, entende-3e por "confingéncia” no ambito desta Palitica
de Investimentos a excessiva exposicio a riscos e potencials perdas dos recursos

Com a entificagio clara das conting@ncias, chegamas ao desemvolvimento do plant no processo dos

investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos. como iampoem
o Comité de Investimentas & o Conselho Deliberativo

p. 36
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17.1 EXPOSIGAO EXCESSIVA A RISCO

Entende-se como Exposicin a Risen os Investimentos que diracionam a careira de investimantos do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA parz o ndo cumprimenio dos
limitas, requisitas & normas estabelecidos aas Regimes Praprics da Previdéncia Social

3} n&o cumprimenio dos limifes, requisitos & normas estabelecidos, podem ser classficados como
sendo

1  Desanguadramento da Careira de Investimentos,
2  Desenquadramento do Fundo de Investimento,

3 Desenquadramento da Polifica de Inveslimenios,
4  Movimentagbes Financeiras néo autornzadas,

Cago identificade o ndo cumprimenta dos tens descrtos, ficam os responsavers pelos investimenios,
devidamente definidos nesta Politica da Invesbhmeanics, obrigados &

Contingéncias Medidas Resolugao
a) Apuragao das causas
acompanhado de
refatono,

1 - Desenguadramento | b} |dentificaco dos
da Carteira de | envolvidos a contar do
Investimentos inicio do processo;

Curto, Medio & Longo
Prazo

c) Estudo Técnico com
a viabilidade pama o

enquadramento.

a) Apuragdo das causas
acompanhado de
relatdrio;

2 - Desenguadramento | b) |dentificagdc dos
do Fundo de | envolvidos a contar do
Investimento Inicio do processo;

Curto, Médio & Longo
Prazo

¢) Estudo Técnico com
8 viabillidade para o

enguadramento.

a) Apuracdo das causas
acompanhado de
relatério;

3 - Desenguadramenio | b) Identificagdo dos
da Politica de | envolvidos a contar do
Investimentos inicio do processo,

Curto, Medio & Lango
Prazo

¢) Estudo Técnico com
a viablidade para o
enquadramento,
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a) Apuracao das causas

acompanhado de

relatorio;

b} ldentificagiio dos

envolvidos a contar do

inicio do processo;
4 - Movimentagbes 3
Financeiras néo | ¢} Estudo Técnico com {P:”mzni Medio e Longo
autorizadas a viabllidade para

resolugdn;

d) Agbes e Medidas, se

necessanas, judicias

para a

responsabilizagdo  dos

responsavels.

17.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende comn polencials perdas dos recursos os volumes expressivos provenienias de fundos de
invastimenins diretaments atrelades aos riscos de mercado, crédite e liquidez,

Contingéncias Medidas Resolugao

a) Apuragio das causas
acompanhado de relatoria;

(33] ldentificacac dos
envalvidos & contar do

Inicio do processo; Curto, Medic e Longo

Prazo

1 - Potencias perdas de
recursos

¢} Estude Técnico com a
viabikdade administrativa,
financeira e se for o caso,
|uridica

18. CONTROLES INTERNOS

Antes de gqualquer aplicaglo, resgate ou movimentagbes financeiras ocorridas na carteira de
ivestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA oS
responadveis pela gestio dos recursos deverSo seguir todos os principics & direfrizes envelvidos NOs
processos de aplcacho dos rcursos,

O acompanhamente mensal do desempenho da caneira de investimentos em relagdo a Meta de

Raniabilidade definida, garantra apbes @ medidas no curlo @ medio prazo do equacionamenie de
quaisquer distarcdes decarrentes dos riscos a ala aretados
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Com bass nas determinacdes da Portara MTP n® 1.467/2022, foi Instituido o Comité de inveslimentos
através da Lel Municipal n. 42532015, INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA
ESPERANGA. com a finalidade minima de parficipar no processo decisdno quanto a formulagda &
exacucan da Pelitca de Investimenios

Suas aghes 530 previamenie aprovadas em Plano de Ao estipulado pars o exercicio corrente & seu
controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidents do Comité da Investimentos

Entende-se como parficipagdo no processo deoisdrio quanta & iormulacio & execucan da Palitica de
Investimentas a abrangéncia de;

a} garantic 2 cumprimanto das normatives vigenbss:
b} garartir o cumprimento da Poiitiea de Investimenios & suas revisbes:

o) garantis a8 adequagio dos investimentos de acordo com o perfi do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA;

d)  monikarar o grad g8 recodos investimantos:;

&) obsarvar qua a rartabilidade dos recursos esigja de acordo com o nivel de nsco assumedo,
fi garantira gestio ética e transparente dos recursos,

q] garantr a execugsa dog processos intemos voltadns para area de investimentos,

h}  instaurar sindicdncia mo dmbito dos investimantos @ processos de investimanios & S55Im
hauwer 2 necessdade,

i} @execular plano de contingéncia no &mbito dos Investimentos cantarme definide em Politica de
Investimantos se assim houver a necessidada;

j)  garantir a execucio, o cumpriments @ acompanhamento do Credenciamento das Instifuiches
Fimancairas;

k! garankr que a Alocagia Estratégica esteja em consondncia com o8 estudos tecnicos que
poraaram o equilibro atuarisl & financero o

Il guelguer outra atividade relacionada dirstemente a @rea de investimentns

Tade o acompanhamento pramovide pelo Comité de Investimentos sera designado em formato o
relatério efou parecer, sendo disponibilizedo para apreciacio, analise, contestacan e aprovagao por
parte do Conselho oe Deliberacdo. Sua pericdickdade se adequada do porte do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNMICIPAL DE BOA ESPERANGCA.

D= relatirios efou pareceras supracitados serdo mantidos e colocedos & disposiche do Ministens da

Pravidéncia Social, Secretana de Previdéncia Social - SPREY, Tribunal de Conlas do Estado, Conselh
Fiscal. Controle Interno & demais argdos iscalizadores a interessados.
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19. DISPOSICOES GERAIS

A presente Polibca de Investimentos poderd ser revists no curso de sua execugdo e devers ser
monitorada no curte prazo, & contar da data de sua aprovaglc pelo érgdo superior compatente do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA, sendo que o prazo de vakdade
compreenderd apanat 0 ano de 7024,

Reundes extraordmanas promovidas peto Comité de Investimentos e posteriomente com Conselho
Delibaratve do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA, serBo realizadas
sempre que houver necessidade de ajustes nesta Polltice de Investimentos perante o
somportamentolconjuntura do mercado, quando se apresantar o interesse da preservagdo dos ativos
financeiros sfou com visias & adequacio 4 nova legislacan

A Politica de Investimentos e sues possivais revisdes, a documentagio gue os fundamenta, bem comao
a8 aprovacies exigidas, permanscerio & disposicio dos drgdos de acompanhamento, Supervisan &
fiscalizacdo pelo prazo die 10 (dez) anos

Deverdo estar cerlifcados oS responsgveis pelo acompanhamentn e operaconalizacdo dos
investmentns do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGCA, atraves de
exame de cerificacio organizado por entidade autinoma de recenhecida capacidade tecnica e difusas
no mercado brasileiro de capitais, cujo conleldo abrangera, no minime, o contida no anexo a Portana
MTP r® 1 457/2022 Art. 76, Inciso |l

A comprovacdo da habllitagio ocorrera mediante o preenchimenta dos campos especificos constantes
do Demonstrativo da Politica de Investmentos - DPIN 2 do Demonstrativa de Aplicagbes e
investimentas dos Recursos - DAIR.

As Instituigies Financeiras que operam @ que venham & operar com o INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUMICIPAL DE BOA ESPERANCA poderdo, 2 titulo institucsonal, oferecer apoio lecnica alraves de
CUME0S, SBMINAnos e waorkshops ministrados por profissionals de mercado &ou funclonanas das
Insiifiuctes para capacitacho de servidores & membros dos érgdos colegiados. bem como,
contraprestacao de servigos e projetes de iniciativa do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
BOA ESPERANGA, sem gue haja dnus ou compromsso vinculados aos produtos de investimanios.

Casos omissas nesta Politica de Investimentos rematem-se 4 Resolugdo CMN n® 48632021 @ suas &
& Portara MTP n® 1 48712022 e demals normativas partinentes aos Regimes Proprios de Pravidéncis
Social - RPPS

E parte integrante desta Politica da [nvestimentos, copia da Ata do Camitd de Investimantos que o
participante da processo decisdre quanto & sua formulaglo @ execucdo, copia ds Ata do orgao

superior do deliberagio competente qua aprova o presente instrumenta, devidamenie assinada por
zEUE mambros

Exte documents deverd sar assinado;
a) pelo representante do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANCA &

bl pelos responsaveis pela elabgragio. aprovacdo e execugdo desta Politica de Inveshmentos
am atendimento ao art 91* da Portaria n® 146772022,
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ATA CONJUNTA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E DO CONSELHO MUNICIFAL DE PREVIDENGIA E
CONSELHO FISCAL DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE BOA ESPERANGA

Dispbe sobre a DELIBERAGAC E APROVACAD DA
P DE _INVESTI ARA O EXERC
PARA 0 EXERCICIO DE 2024

Mp data de 28 de novembro de 2023, &3 00horas, reunram-s& nas dependéncias da Sacretaria Municipal de
Educacho de Boa EsperangalMiG), em aendimanio ao dispostos normativos e legais, os membros do Comité
de Investimentos e Conselhos Municipal de Previdéncia e GConselho Fiscal, para a deliberagao soore o
as=unto acima disposte coma pauta principal da ordem da-dia Imcialmente, com e palavea o Presidente do
Conselho Municipal de Previdéncia, o Senhor Dr Denilson Victor Machado Teixeira infarma que apos a
deliberacda do Comié de Investimanios sobre a minuts efetiva da Politica de Investimenios para o exercicio
de 2024 o Gestor dos Recursos e Diretor Superinténdonts do lprembe, & sanhor Josa Anténio da Costa
dispanibizeu antecipadamente aos membmos dos Conselhos, possibilitande assim sua anafise prévia no
intullo dos mesmos estErem cientas do conteddo & expor Suas observacies Anecedendo 35 exposigies, O
Diretor Superintandente do Iprembe, o senhor José Artonio da Costs, no uso de suas atribugdes, apresentou
3 proposta da Palitica de Investimentos aprovada pelo Comitd e seus pantas relevantes, dexando para o
momenta de exposicdo dos participanies do celagiado os esclarecimentos das duvidas Encerando as
informagies praliminares Diretar Superintandente do lprembe, o senhor José Antdinio da Costa intarma an
colegiado de que a slaboragha de minuta da Politica de |nvestimentos foi feita em conjunio com a consultoria
de investimentos contratada, onde, slraves da olataforma de investimentos disponibilizau sua proposta, sendo
apreciads por fodos o5 membros do Comite, gerando discussdes, questionamentas @ esclarecmenios, onde

no final, 58 chegow na Minuta Final da mesma Explanou sobre o conteddo da Politica da Investimenios, &

stualizacies nue foram necessanas devido a& mudangas das normativas reguladoras, cenario econdmica,
sigestio de Alocagio Estratégics, os pardmetros de riscos ulilizacos e a Meta Atuarial definida. Apbs sua
concusio, o mesma devehveu o palavra pars o Presidente do Congelho Municipal de Pravidénca Dr. Denitson
victer Machado Teixeira, onde abriu © espago de tempo para esclarecimenios dos membros dos colegiados
sobre a proposta da Politca de Investimenios apresentada pela Camit2 ge investimentos, Todas as dlvidas
foram satisfatoriamente esclarecidas. Fechado o periodo das discussdes, fica delibarade pela gprovacao da
Politica d& |nyestmenipg pera o exercicio de 2024 proposta pelo Comité de [nvestimentos. apos & §XROSICAD
dos membros do cosaiado e suas consideraches

O Dietor Superintendents do lprembe, o senhor José Antdnie da Costa atual Gestor dos Regursos, com o
uso de suas atibuicdes, fard a farmatagie finel da Politica de Investimentos 2024, em atendimento 808
paramatios deliberados. sendo, a versao final disponibilizada para todos 05 membros dos Conselhose Eum{hu
de Investimenios para conhecimento e finalizaglo do processo de elaboragso 2 aptovacao straves! oo

1 II'I
!

&

Demonstrativo de Polilica de Investmeanios — DPIN a Secretdria de Previdéncia - SPREV. Finalzado H:rdm f\

cs conteddos pautados & nada mais tends a tratar, foi declarada encemads a presente r2unido a 11h-:|ras..~

ey Adriane Aparecida Siva na qualidade de Secretaria do Conselho Municipal de Previdéncia lavrei 5

presente ate, onde lida @ achada exata, vai @ssinada pelos Membras pr
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